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市场研究部 2024年 11月 14日

事件

11月 13日，美国劳工部发布，10月美国 CPI环比上涨 0.1%，

同比上涨 2.6%；季调后，环比上涨 0.2%，同比上涨 2.6%。

点评

10月美国食品价格和核心 CPI环比小幅上涨，能源价格环比

降幅收窄，CPI同比小幅反弹，通胀总体温和。10月 CPI数据支

持 12月美联储小幅降息。美联储降息与否不影响中国央行货币政

策，央行货币政策空间仍然较大。

10月美国 CPI同比小幅回升。10月美国 CPI环比上涨 0.1%，

比 9月回落 0.1个百分点；同比上涨 2.6%，比 9月回升 0.2 个百

分点，连续 4个月位于 2%区间，仍保持缓慢降温趋势。

能源价格环比下跌。10 月，纽约油价比 9 月上涨 2.57%（9
月环比 8月下跌 7.68%），美国能源价格环比下跌 1.1%，降幅比 9
月收窄 1.3 个百分点，同比下跌 4.9%，降幅比 9月收窄 1.9个百

分点。汽油（所有种类）价格环比下跌 0.9%，降幅比 9 月收窄

3.2个百分点，同比下跌 12.2%，降幅比 9月收窄 3.1个百分点。

10月美国交通运输价格环比持平，比 9月提高 0.7个百分点，

同比下跌 0.1%，降幅比 9月收窄 1.0个百分点。

食品价格环比、同比涨幅均小幅回升。10月美国食品价格环

比上涨 0.2%，同比上涨 2.1%，均比 9月回落 0.2个百分点。

核心 CPI环比小幅上涨。10月美国核心 CPI环比上涨 0.2%，

比 9月回落 0.1 个百分点；同比上涨 3.3%，与 9月持平，连续 6
个月保持平稳。

10月美国住宅、医疗保健、教育与通信、娱乐、其他商品与

服务价格环比均小幅上涨，教育和信息技术价格均环比下跌。10
月美国 CPI环比保持小幅上涨趋势。

10月，住房租金（季调）（CPI权重 34.04%）环比上涨 0.4%，

比 9月提高 0.2个百分点，同比上涨 4.9%，与 9月持平。

10月，美国服务（季调，不含住房租金）价格环比上涨 0.4%，

比 9月回落 0.2个百分点，同比上涨 4.5%，比 9月提高 0.1个百

分点。

宏观研究

10月美国 CPI同比小幅反弹
——10月美国 CPI数据点评
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10月物价支持美联储 12月小幅降息。11月降息 25个基点后，

美国联邦基金利率仍处于 4.5%—4.75%的高位，高利率累积效应

逐渐显现，抑制经济和通胀的作用比较明显，以目前的高利率水平

也能抑制通胀的上升，预测 12月 19日美联储议息会议会小幅降息。

美联储降息与否不影响中国央行货币政策，央行货币政策空间仍然

较大。

投资建议

1、10月美国 CPI同比小幅回升，通胀温和。

2、预测 12月美联储大概率降息 25个基点。

2、美联储利率政策不会对中国货币政策构成制约，央行货币

政策空间仍然较大。

投 风险提示

1、疫情发展超预期；

2、俄乌战事、巴以冲突发展超预期；

3、欧美经济衰退超预期。
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图表 1：美国 CPI 环比 图表 2：美国 CPI 同比

数据来源：Wind，国新证券整理。 数据来源：Wind，国新证券整理。
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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