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9月出口数据： 

光伏延续下滑，逆变器季节性回调 
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光伏指数与沪深 300 走势比较 

 

 

资料来源：WIND，国开证券研究与发展部 
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内容摘要： 

 事件：近期，海关总署发布2024年9月国内光伏电池组件、

逆变器出口数据，对此我们点评如下： 

 光伏电池组件出口数据连续下滑。2024年9月国内光伏组

件&电池出口金额20.14亿美元，同比-40.2%，环比-17.3%；

出口数量5.37亿个，同比+25.8%，环比-25.8%。2024年1-

9月，国内光伏组件&电池累计实现出口额246.81亿美元，

同比-31.7%；出口数量54.81亿个，同比+27.4%。 

 分地区来看：光伏组件&电池出口金额方面，欧洲和亚洲环

比下滑明显。欧洲方面，暑期装机速度放缓，同时主要出

口国刺激政策不明确；亚洲方面，巴基斯坦前期进口货量

较大，出现存货上升的情况，导致本月出口下滑较快，同

时印度受港口运输影响，阶段性下滑。 

 逆变器9月出口金额同比微增，环比转负。2024年9月国内

逆变器实现出口额6.79亿美元，同比+5.04%，环比-

21.21%；出口数量429.55万个，同比+10.82%，环比-

18.76%。2024年1-9月，国内逆变器累计实现出口额63.31

亿美元，同比-23.23%；出口数量3999.68万个，同比-

2.02%。 

 分地区来看：逆变器各地区出口金额9月环比全面下滑。欧

洲20.8亿元，环比-24.0%，主要是德国、荷兰等地库存较

高所致，乌克兰需求较好；亚洲17.6亿元，环比-7.4%，主

要是受雨季因素影响，印度、巴基斯坦等地安装进度滞后，

以及沙特大项目装机节奏波动所致；拉美3.9亿元，环比-

46.1%，主要是巴西市场需求出现季节性波动；非洲3.0亿

元，环比-28.4%，其中南非市场需求下滑较快，尼日利亚

等小型市场需求有较好增幅。 

 投资建议：整体来看，光伏出口两个主要市场欧洲和亚洲，

后续四季度是欧洲传统淡季，亚洲也将受印度、巴基斯坦

影响，仅中东地区需求向好，预计四季度光伏出口需求不

乐观。逆变器方面，后续季节性因素影响减弱，新兴市场

增速较好，出口需求有望回暖，四季度数据有望改善。 

 风险提示。国际贸易环境恶化，市场恶性竞争，全球装机

需求不及预期风险，国内外经济复苏低于预期。 

2024 年 10 月 23 日 
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事件：近期，海关总署发布2024年9月国内光伏电池组件、逆变器出口数

据，对此我们点评如下： 

光伏电池组件出口数据连续下滑。2024年9月国内光伏组件&电池出口金

额20.14亿美元，同比-40.2%，环比-17.3%；出口数量5.37亿个，同比

+25.8%，环比-25.8%。2024年1-9月，国内光伏组件&电池累计实现出口

额246.81亿美元，同比-31.7%；出口数量54.81亿个，同比+27.4%。 

分地区来看：光伏组件&电池出口金额方面，欧洲和亚洲环比下滑明显。

9月出口非洲1.03亿美元，环比-14.21%；出口拉美2.90亿美元，环比-

4.40%；出口亚洲7.97亿美元，环比-17.85%；出口欧洲7.58亿美元，环

比-20.18%。其中，欧洲方面，暑期装机速度放缓，同时主要出口国刺激

政策不明确；亚洲方面，巴基斯坦前期进口货量较大，出现存货上升的

情况，导致本月出口下滑较快，同时印度受港口运输影响，阶段性下滑。 

图 1：9 月光伏电池、组件出口额 图 2：9 月光伏电池、组件出口数量 

 

 

资料来源：海关总署，国开证券研究与发展部 资料来源：海关总署，国开证券研究与发展部 

 

逆变器9月出口金额同比微增，环比转负。2024年9月国内逆变器实现出

口额6.79亿美元，同比+5.04%，环比-21.21%；出口数量429.55万个，同

比+10.82%，环比-18.76%。2024年1-9月，国内逆变器累计实现出口额

63.31亿美元，同比-23.23%；出口数量3999.68万个，同比-2.02%。 

分地区来看：逆变器各地区出口金额9月环比全面下滑。欧洲20.8亿元，

环比-24.0%，主要是德国、荷兰等地库存较高所致，乌克兰需求较好；
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亚洲17.6亿元，环比-7.4%，主要是受雨季因素影响，印度、巴基斯坦等

地安装进度滞后，以及沙特大项目装机节奏波动所致；拉美3.9亿元，环

比-46.1%，主要是巴西市场需求出现季节性波动；非洲3.0亿元，环比-

28.4%，其中南非市场需求下滑较快，尼日利亚等小型市场需求有较好增

幅。 

图 3：9 月逆变器出口额 图 4：9 月逆变器出口数量 

 
 

资料来源：海关总署，国开证券研究与发展部 资料来源：海关总署，国开证券研究与发展部 

 

投资建议：整体来看，光伏出口两个主要市场欧洲和亚洲，后续四季度

是欧洲传统淡季，亚洲也将受印度、巴基斯坦影响，仅中东地区需求向

好，预计四季度光伏出口需求不乐观。逆变器方面，后续季节性因素影

响减弱，新兴市场增速较好，出口需求有望回暖，四季度数据有望改善。 

风险提示。国际贸易环境恶化，市场恶性竞争，全球装机需求不及预期

风险，国内外经济复苏低于预期。 

 

 

 

 

 

 

5.67 

4.47 

5.99 

6.94 

7.80 

9.18 

7.87 
8.61 

6.79 

-47.34%
-48.41%

-48.54%

-30.53%
-28.34%

-3.77%

3.17%

24.78%

5.04%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

出口金额（亿美元） 同比（%）

392.23 

306.38 
330.81 

434.89 
467.54 

585.49 

524.18 
528.76

429.55 

-27.88%

-6.46%

-42.90%

-10.95%

-1.97%

19.91%

34.89%
31.59%

10.82%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

0

100

200

300

400

500

600

700

出口数量（万个） 同比（%）



 

                                                                        行业重大事件点评报告 

 

请务必阅读正文之后的免责条款                                                                             3of 3 

分析师简介承诺 
 

梁晨，新能源环保行业研究员，2011年毕业于英国圣安德鲁斯大学，硕士，2011年至今就职于国开证券股份有限公司。 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册登记为证券分析师，保证报告所采用的数据均来自合规公开渠

道，分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受

任何第三方的授意或影响，特此承诺。 
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