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 事件

美国联邦储备委员会 7日结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基金利率目标区间下调

25 个基点到 4.50%至 4.75%之间。（新华社）

 点评

美联储 11 月降息 25个基点，符合预期。从近期公布的数据来看，美国经济平稳复苏，保持

一定韧性。通胀虽有所上升，但接近美联储 2%的政策目标。劳动力市场明显降温，就业增

速放缓。在此背景下，美联储仍然关注通胀和就业两方面的风险，在 11 月降息 25 个基点，

与市场预期一致。

美联储对通胀持更加谨慎的态度。在 11 月货币政策声明中，美联储对就业和经济的态度较

为积极，认为美国就业市场平稳运行，失业率虽有上升但仍处于较低的位置，未来经济将继

续稳健增长。通胀层面，美联储的表述发生了较多变化，表示通胀朝着委员会 2%的目标取

得进展，但仍处于较高水平，删除了“对通胀值持续朝向 2%的目标迈进更有信心”的表述，

美联储主席鲍威尔在会后的发言也表示通胀数据仍高于预期。整体来看，美联储对未来通胀

的预期更加谨慎。

美联储未来降息路径还不明朗，存在 12 月再降息 25 个基点的可能性。鲍威尔会后表示短

期内美国大选并不会对美联储货币政策构成影响，并未对未来降息路径给出较为明显的信

号，存在 12 月再降息 25 个基点的可能性。需要注意的是，特朗普政策将对美国通胀产生较

大影响。若特朗普一系列财政刺激政策和贸易政策相继落地，将推高整体物价水平，对美国

通胀构成较大压力。在此背景下，美联储明年货币政策存在较多不确定性。

 风险提示：美国经济增长不及预期，就业市场超预期降温。
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