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	图1：美联储会议前11月降息概率变化
	图2：美联储会议前后今年终点利率概率变化
	经济基本面：经济活动稳步扩张，通胀降温放缓
	本次会议美联储对经济增长的表述未作调整，认为经济活动继续稳步增长（expanding at a so
	图3：美国GDP各分项环比贡献
	图4：美国经济景气分化

	从美联储“双目标”来看，就业方面，美联储在声明中调整了措辞，由“slowed”变为“generall
	图5：美国就业市场保持韧性
	图6：美国劳动力缺口已修复至疫情前的水平

	通胀方面，本次会议声明对于通胀的表述出现调整，新增了通胀略有上升（remains somewhat 
	图7：美国PCE各分项同比表现

	货币政策：忽略大选的影响，强调美联储“独立性”
	（1）通胀在货币政策考量的权重有所上升。美联储声明中删除了“委员会对通胀率持续向2%迈进的信心增强”
	（2）延续“相机抉择”的货币政策框架。鲍威尔在媒体会上表示，暂时无法评估新一届政府财政政策对经济的影
	（3）货币政策仍具有限制性。鲍威尔明确表示，考虑到目前劳动力市场降温明显、通胀高位回落，目前政策利率
	（4）前瞻指引不排除明年加息。鲍威尔表示美联储会逐步降息至中性利率水平，若未来经济不确定性增加，美联
	（5）近期长端利率上行不影响货币政策操作。鲍威尔表示近期10年期美债利率上行抑制经济的可能性不大，相

