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┞ 㴼 瓨 䍳 ┪ 應  ◗ 鯺 䨼 괛 寛 ն  

㹧 ╃ 䉗 㐙 做 긖 耘 ㎼  䌑  劓 긌 ⫰ 假 㙨 㹧 ╃ ☭ 俚 ☹ ╬ . ┧ ☭ ꂜ ⛽ ◟ 뀔 劻 溸 . ┧
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.%睋 ⻉ 䉗 㐙 뀔 劻 ն 劓 PPI ⺇ 尸 岓 ⚃ 呬 ┬ 鳰 䔕 ⿱ 巹 䋀 鱶 甯 ⛰ ꌄ ⮕ 뀖 意 溸 ⚃ 呬 ⸐ ⲇ ❹ 僀 

㸉 ꄽ 芤 溸 ⸐ ⯜ 侞 䍎 鿲 ╬ 劔 ꮺ ն  

䙰 ✅ 脯 阌 㹻 硅 耘 ㎼ 缋 嵴  㺥 ⼯ ⻓ ┯ 䌐 銝 杅 䔰 ⛰ 㹀 绪 婢 ⪝ 銻 ꃹ ն巆 鰆 䉗 㐙 銩 ⻓ ⮃ 点 Ⲧ 꼐 䙎 

纳 ⲏ ╃ 䭦 缩 㙨 ꪍ 假 䨼 䉗 㐙 ㎈ 凈 ♨  㹧 ╃ 䉗 㐙 溸 䙰 ✅ 甯 㴼 ꌬ 銩 僻 缋 嵴 ⪾ 㜜 ┞ 㴼 䫏 ⸐ 茤 ⲇ ն撬 脯 

ガ  ⚃ 呬 溸  䒧 农 兇 獏 ⮃ ꄽ 芤 岛 濫 ┯ 䌐 銝 鴤 䔴 罏 䢌 ┬ ꮴ ն  

⡽ 䕒 ⪸ 峜 溸 儱 杅 组 册 ⫙ 姍 䓝 ꄑ 耘 ㎼ 䙰 缛 ⪼ 䪩 騢 溸 ⭀ 瓭 ⾕ 㙨 Ⲏ 侓 䍠 佻 ⮃ 駉 ⮦ 㹐 ⪼ 儱 㐃 㕈
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◝յ耘臅⥈ 11 劓駖䛉⚷駖 

┞⯈椚⬑駖 

 劓  傽 耘 臅 ⥈ 㵌 䉘 ꮴ 䛉  ╗ 㕈 掾 㸞 臅 ꊝ 㕈 ꓭ ⯈ 椚 潨 吙 ⶔ ꭊ ┬ 騫 蔸 .%-.%╬

䌑 ⫐ 睘 ◝ 姍 ꮴ 䛉  睋 ⻉ 䉗 㐙 뀔 劻 ն  

耘 臅 ⥈ ⬑ 駖 㛽 僻 兇 獏  劅 ꂀ 溸 䭰 吙 銩 僻 缋 嵴 嵛 Ⲙ 缣 缩 ♨ 甯 ⣍ 溸 婢 ⚩ 䪆 䑳 ⲧ Ⲙ ⲇ 䉗 㐙

䙰 ✅ ┪ 劔 䨿 罏 闌 㝤 ╃ 椚 劔 䨿 ┪ ⶬ ⛰ ♇ 㜘 ◟ ⛽ ⛻ ꄽ 芤 劸 濫 %溸 潨 吙 ⺆ 䕒 ◗ ꂛ 㺥 ⛰ ♇ 劔 ◲ ⢟

둛 ն FOMC 㸌 寛 㐃 鿲 ꪍ 僓 ꭊ ⫐ 㵄 ⻓ ⩪ ⮕ 㹧 ╃ ⾕ %溸 ꄽ 芤 椚 ⯀ 偃 㵄 ⻓ 㹧 ╃ ⾕ ꄽ 芤 潨 吙 溸 낊

ꯟ 㝕 蔺 䌐 銝 ն 缋 嵴 ⯼ 冎 ┯ 僻 组 FOMC 㸉 ⪼  ꓨ ❈ ⾀ 긖 ╤ 溸 낊 ꯟ 受 䭦 ⪸ 峜 ն ╬ 佻 䭦 ⪼ 潨

吙 㣘 ⽄ 劲 ⬑ 㴼 㸞 臅 ꊝ 㕈 ꓭ ⯈ 椚 潨 吙 ⶔ ꭊ ┬ 騫 / ╗ 溯 ⮕ 掾 蔸 .%-.%ն㐃 脞 軭 ꂛ ┞ 婢 ꂛ 鉿

騫 俠 僓 㣘 ⽄ 劲 㸞 ♏ 缂 駬 ⛓ ⷬ 㸞 ⯒ 匡 溸 俚 䰕 յ┯ 偃 悎 ⺈ 溸 ⯼ 冎 ♨  낊 ꯟ 䌐 銝 ն FOMC 㸞 缣 缩

⭀ 䭦 耘 ㎼ ㎼ ⡺ յ勨 卐 ⡺ ⯟ ⾕ 勨 卐 䫸 䬁 鰄 娉 佻 䭦 駩 ⯟ ն FOMC ⫙ 姍 点 騫 㣘 ⽄ 劲 㑏 㴼 㐌 蔺 ⲇ ◟

佻 䭦 ⩪ ⮕ 㹧 ╃ 䌔 㸞 ꄽ 芤 椚 䚱 㜩 蔸 %溸 潨 吙 ն 㐃 駬 ⛓ ꃿ 䓝 溸 鯴 䉕 侓 瞬 皒 㐙 僓 㣘 ⽄ 劲 㸞 缣

缩 漳 嵱 假 ⟥ 䛉 㸉 缋 嵴 ⯼ 冎 溸 䔕 ⿱ ն㠁 卸 ⮃ ⻓ ⺪ 茤 ꮞ 爔 㵄 ⻓ 潨 吙 溸 낊 ꯟ 㣘 ⽄ 劲 㸞 ⬮ 㜜 ꏓ 䝠 騫 俠 鯴

䉕 侓 瞬 皒 㐙 ն  

◝假ꭑ䉘⚷ 

랄 㥓 㸸 㐃  劓 駖 䛉 劲 駖 溸  䉘 劲 溸 ꓨ 掾 ⫐ 㵽 㠁 ┬   

  ⯈ 椚 ⬑ 駖 做 긖  耘 臅 ⥈ 䌔 ┯ ⽜ ◟ ꁒ ⯒ ╚ 䙎 ⯈ 椚  耘 臅 ⥈ ⺪ ♨ 剳 䢌 䧶 剳 䗪 㐌 騫 俠 侓 瞬 ꮺ

⯜ Ⲏ 䛉 䌔 긌 耘 臅 ⥈ 溸 駉 ⮦ ն갫 濫 㴸 ⽄ ♰ 㸞 鯴 䉕 侓 瞬 皒 㐙 鿛 ⻔ ╚ 䙎 㹀 绪 㹧 㸞 㐃  劓 ꓠ ⺆ ✇ 璀

侓 瞬 鉿 Ⲙ ⢳ ⮃ ⬑ 㴼 ն鯴 䉕 侓 瞬 溸 婢 ⚩ ⾕ 潨 吙 ⺪ 茤 劲  气 ⺈  ն┯ 䉤 労 䳀 ❵ ꁩ 㝃 溸 ⯼ 炽 䙎 䭰 䑜 ն 

ꄽ 芤 做 긖 ꄽ 芤 俚 䰕 轇 撬 䌔 ┯ 竧 竏 ⛰ 둛 ◟ 뀔 劻 缣 缩 㸉 ꄽ ꁩ 騫 俠 侓 瞬 皒 㐙 ꄽ 芤 㸞 䭦 缩 ┬ ꮴ 蔸

%受 䭦 ⟥ 䖦 ն 둛 ꄽ 芤 䉂 㝕 䋀 罏 闌  ⲧ Ⲙ ⲇ 䉗 㐙 ❹ 撬 甯 ⣍  ⛽ ꄽ 芤 农 ⺪ 茤 䧯 ╬ ┞ ╗ ꭄ 뀨  屳 劔 駉

⮦ 駑 ꄽ 芤 ⛽ ◟ %ն 缋 嵴 做 긖 俠 ✅ 缋 嵴 銩 ⻓ 点 Ⲧ 㸉 缋 嵴 嵛 Ⲙ 溸 俠 ✅ 䝠 ⬔ 䠋 ⯒ ▍ 間 ☭ ♰

駌 ╬ 僻 䌑 缋 嵴 ⺪ 茤 劲 嬠 ♁ 䌑 剳 点 Ⲧ ն缋 嵴 긖 ╤ 溸 ┞ ◲ ┬ 鉿 낊 ꯟ 䉂 缋 ⭀ 䒙 ն 鯯 侓 侓 瞬 做 긖 耘
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㎼ 溸 鯯 侓 鴤 䔴 ┯ ⺪ 䭦 缩 ն潨 ⯼ 耘 臅 ⥈ 䌔 绪 㸉 愗 㐃 溸 鯯 侓 侓 瞬 ⺈  ꂛ 鉿 䐮 埛 ն 㝕 ꄑ 做 긖 焝 劻

⫐ ꄑ ╱ ┯ 劲 㸉 侓 瞬 ⬑ 㴼 分 气 ⚈ ✇ 䔕 ⿱ 㠁 卸 錻 锢 寛 ꀑ 膷 ⪼ 续 ☭ ┯ 劲 ꀑ 膷 ն┯ 劲 騰 駢 ┱ ꄑ ╱ 潸

⪸ 溸 ⚈ ✇ ◜ 뀉 նն  
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䊛 랄 㥓 㸸  阌 ⯼ 耘 臅 ⥈  劓 ⫙ 姍 ꮴ 䛉  ╗ 㕈 掾 溸 嚤 椚 劔 䨿 ┬ ꮴ 䨗 蔸  劓  傽  僓 䉗 㐙

뀔 劻  劓 缰 䭦 ┯ ⺈ 溸 嚤 椚 ╬ .%ն  

㎽13耘臅⥈⯈椚鴤䔴  ㎽14䉗㐙㸉耘臅⥈溸ꮴ䛉뀔劻 
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┩յ㸉╭锢㝕稝鰑☋溸䔕⿱ 

┞ガ䉗㐙 

1.묛 ꓭ 䉗 㐙  

㎽15VIX 䭰俚┱ COMEX 묛ꓭ劻鯴侅漽⚃  ㎽16耘㎼ꄽ芤䭰俚㎼⡺侅漩椚┱⛆俌ꓭ⻓ 
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Ⲏ 䔰 ⪸ 瓭 ⛰ ⪼ ⻎ 僓 䪩 騢 㸞 䱽 ⯜ ꄽ 芤 䑜  ◝ 姍 ꄽ 芤 溸 㹾 긖 ⺪ 茤 䙎 䧶 駠 䌔 ┯ 둛 ն剳 ⺪ 茤 溸 儱 耘

㎼ 溸 ╚ 䙎 ⯈ 椚 㸞 潸 鿲 ◟ 婟 ⯼ 劔 䨿 ┪ ⶬ 㹻 硅 㠁 婟 俠 ✅ 缋 嵴 ♇ 㜘 ◟ ꮴ 䛉 ⽟ 劻 鯴 䉕 侓 瞬 㶄 卄 溸 楒

㘷 㸞 缣 缩 佻 临 묛 ꓭ 溸 受 ⡽ ┱ 䫏 ꄽ 芤 ⲍ 茤 ն⪼ 姍 㹻 硅 杅 组 册 溸 ガ ☭ 䘽 缰 䧶 駠 劔 ⲙ ◟ 䲀 Ⲙ ⪢ 槊 㐌 罔

侓 岖 溸 罏 闌 㹐 ⪼ 儱 㐃 ➷ █ ⬐ 痓 ⾕ ╚ ╅ 㐌 ⶔ 溸 ⾕ 闌 ꂛ 瓨 撬 脯 ⡽ 䕒 峜 䟩 溸 儱 䓝 ⯼ 耘 ㎼ 侓 岖 卋 

ꭄ 뀨 Ⲏ Ⱖ ㎼ ⫐ 獘 劲 ⮕ 鍩 䊎 匡 溸 ┯ 燛 㴼 䙎 ♇ 㸞 㸉 䉗 㐙 ꅐ 䧯 ⸐ ⲇ ն㐃 ꂘ 璀 芻 冎 ┬ 묛 ꓭ ✑ ╬ ꉍ ꯟ 鰑

分 溸 ⼕ 䑜 ⲇ 㸞 ꂛ ┞ 婢 㙨 点 ն  

2.茤 徏 䉗 㐙  

╚ ꪍ 劻 匡 澚  ⸯ 岓 䉗 㐙 ♇ 긖 ╤ ┞ 㴼 溸 ⯈ 疿 낊 ꯟ  㹻 硅 耘 臅 ⥈ ꮴ 䛉 ꄽ 䊬 㸉 㝕 㴵 ガ  卐 䧯 佻 临 

焝 劻 ⫐ 䉗 㐙 ⺪ 茤 䉂 䳀 ⯼ 㸞 婟 姍 ꮴ 䛉 溸 䔕 ⿱ 绯 ⪝ 㴼 ⚃ ն㎌ 婟 ꮴ 䛉 溸 潳 䱹 侞 䍎 ⺪ 茤 鿲 ╬ 劔 ꮺ 䉗 㐙
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㎼ 溸 缋 嵴 䚱 㜩 枱 䘒 ⾕ 侓 瞬 鱂 ⻔ ն  

㎽17耘㎼假꧁◪┱ⸯ岓嵛鳢꧁◪俚ꓪ  ㎽18姚✦⩴ⸯ岓缀缃劓䍳䌐性分ꓪ 
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1.耘 ㎼ ㎼ ⡺ 䉗 㐙  

耘 ⡺ 侅 漩 椚 㐃 杅 组 册 苞 ꄑ ⻑ 溸 焝 劻 ⫐ ⺪ 茤 긖 ╤ ┞ 㴼 溸 ┪ 鉿 낊 ꯟ ն撬 脯 脞 軭 ⯒ ꮴ 䛉 ⽟ 劻 溸
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╚ ꪍ 劻 匡 澚 㹻 硅 耘 ⡺ 侅 漩 椚 긖 ╤ ┞ 㴼 溸 ┪ 鉿 ⸐ ⲇ ⛰ 㐃 ꮴ 䛉 ⽟ 劻 溸 芻 冎 ┬ ⪼ ┬ 鉿 鱶 ⲹ ⺪ 茤 劲
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㎽19耘㎼臅ꊝ侓䍠鯯侓侅⪝յ佻⮃♨鰱㲼  ㎽20耘㎼㎼⡺䙰뀭⪼全锢⮕뀉 
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2.╚ ㎼ ㎼ ⡺ 䉗 㐙  
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㠁 ⪼ 뀔 劻 ꊙ 呤 㝕 䋀 鱂 䒙 ն⺞ ┞ 做 긖 䉗 㐙 溸 全 锢 烾 澃 겐 ╚ 㐃 杅 组 册 ┪ ⺬ ⻑ ⺪ 茤 䑜  溸 ◝ 姍 ꄽ 芤 낊

ꯟ ꃀ ❈ 耘 臅 ⥈ 㐃 绪 匡 溸 ꮴ 䛉 ⬑ 瞬 ╚ 受 䭦 剳 Ⲏ 驐 䡪 ն㹻 硅 㠁 婟 ╚ ꪍ 劻 匡 澚 ꮴ 䛉 ⽟ 劻 ┬ 耘 ⩧ 䭰

俚 ♇ 㜘 ◟ ┬ 鉿 ꄽ ꇔ ն  

㎽23耘⩧䭰俚┱耘㎼㎼⡺侅漩椚  ㎽24耘傽⯈䈽┱耘⩧⩽傽⩧ 
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2.긌 耘 鯴 䉕  
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耘 臅 ⥈ 㠁 劻 ꮴ 䛉  ╗ 㕈 掾 䧶 劔 労 侊 ㄌ A 艧 ꂀ 劻 溸 嵤 Ⲙ 䙎 ն╚ ꪍ 劻 澚 ╚ ㎼ 缋 嵴 㕈 续 긖 ⾕ A
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⮕卥䉞䪩騢矻♃  

勔 ☭ 䪩 騢 ♨  ⳉ 溸 䪃 ╃ 䘒 䍳 栃 皒 յ㵊 間 㐌 ⮃ ⪾ 勔 䫟 ⼴ 勔 䫟 ⼴ 庣 冏 ⬮ 燛 㐌  儙 勔 ☭ 溸 煝 疵 間 掾 ն勔 ☭ 赜 ꐏ 溸 ⚈ ✇ ꌄ ⮕ ꁩ ⹜ ┯

劁 ┱ յ ⻓ 㐃 ┯ ┱ յ 勑 匡 □ 㸞 ┯ ⚷ ┱ 勔 䫟 ⼴ 溸 ⪾ ✅ 䲀 蠩 䧶 間 掾 潳 䱹 䧶 ꭊ 䱹 潸 ⪸ ն  

匤 鱪 ╚ ㎼ ꧼ 岉 煝 疵 ꯗ 瞬 汻 缀 缀 ꪍ ն庣 ⶶ 㝕 㳔 槏 駢 缋 嵴 㳔  㛶  䌑 㝕 稝 鰑 分 ꏕ 翞 瞬 汻 煝 疵 缋 돂 ն 䌑 Ⲏ ⪝ ╚ ㎼ ꧼ 岉 駩 ⯟ 煝
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溸 ꉐ 騟 䧶 ⟛ 駩 ն㵊 䨮 ┯ 䍎  绫 ❹ 긐 勔 䫟 ⼴ 脯 ⺆ ♣ 蔦 䧰 栃 皒 ⯀ 偃 նꧼ 岉 駩 ⯟ 駌 ╬ 勔 䫟 ⼴ 鰑 倣 匡 徏 儱 ⺪ 긐 溸 䨿 鿬 ⫐ 㵽  間 掾 㵊 間 ⪫ 婞 
⛰ ┯ 䬎 ⟛ ⪼ ⬮ 燛 䙎 䧶 㴟 俠 䙎 ն勔 䫟 ⼴ 䨿 鿬 ⫐ 㵽  儙 溸 儱 ꧼ 岉 駩 ⯟ 㐃 劅 ⮵  銩 勔 䫟 ⼴ 傽 劻 䓝 傽 溸 ⯀ 偃 ꧼ 岉 駩 ⯟ ⺪  ⮃ ⪼ 㴋 ┱ 勔 䫟 ⼴
䨿 鿬 ⫐ 㵽 ┯ ┞ 蔺 䧶 劔 ┯ ⻎ 缏 駢 溸 䫟 ⼴ ⛰ ꧼ 岉 駩 ⯟ 屳 劔 ▄ ⲏ ⾕ 鯰 ⚈ ⹜  僓 剳 假 勔 䫟 ⼴ 巉  溸 ⫐ 㵽 䌔 ꄽ 焒 㵊 䨮 նꧼ 岉 駩 ⯟ ┯ 㸉 ㎌ 㵊 䨮
❈ 氠 勔 䫟 ⼴ 脯 㸍 蔺 溸 䰁 㝤 鯬 ⚈ ✇ 鯰 ⚈ ն  

勔 䫟 ⼴ ⺪ 茤 ꮩ 䊎 ⪼ 㴋 羱 皭 溸 㐌 㐠 䧶 鱪 绣 ꨄ 䱹  㸉 ◟ ⺪ 茤 巉  溸 ꧼ 岉 駩 ⯟ 羱 皭 ♨ 㜾 溸 㐌 㐠 䧶 鱪 绣 ꨄ 䱹  ꧼ 岉 駩 ⯟ ┯ 㸉 ⪼ ⫐ 㵽 鯬
鯰 ն ꨄ 䱹 羱 皭 溸 ⫐ 㵽 ┯ 卐 䧯 勔 䫟 ⼴ 溸 ⚈ ✇ ꌄ ⮕  㵊 䨮 괛 蔦 鉿 䪩 䬎 嵵 閙 ꂘ ◲ 羱 皭 溸 鰆 氠 䧶 낊 ꯟ ն  
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 䭇 䫌 鰑 ꧼ 鉿 ╃ ⲏ 㐃 ⫐ 溸 劚 ⲏ 䧶 ╃ ⲏ 佻 䭦 նꧼ 岉 駩 ⯟ ⺪ 茤 ┱ 勔 䫟 ⼴ 巉  溸 ⪫ ⺶ ▇ ꭊ 㲾 㐃 ╃ ⲏ ⪸ 笡 䌔 傱 괛 ◜ ⩰ 䧶 㐃 裯 䕒 ╃ ⲏ ⪸ 笡 ⻑
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駬 绣 吙 ⬮ ╬ 䫟 ⼴  䉘 傽 ⻑ 溸  ⯒  ╗ 劓 鉿 ╃ 䭰

俚 䧶 ⪫ ⺶ 艧 ⚃ 潸 㸉 䉗 㐙 銩 ⻓ ⪼ ╚ A 艧 䉗

㐙 ♨ 屽 广  䭰 俚 ╬ 㕈 ⬮ 假 ┩ 升 䉗 㐙 ♨ ┩ 升 䧯

䭰 ꦎ 㸉  駖 鿛 駑 吙 溸 䧶 ┩ 升 ⢳ 䉗 䭰 俚 ꦎ 㸉

⢳ 䉗 鿛 駑 吙 溸 ╬ 㕈 ⬮ ⵌ ☆ 䨿 䉗 㐙 ♨ ⵌ 駩  䭰

俚 ╬ 㕈 ⬮  눥  䉗 㐙 ♨ 䚔 气 䭰 俚 ╬ 㕈 ⬮ ն  

鉿 ╃ 駬 绣  

䲀 蠩   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 %♨ ┪  

╚ 䙎   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 㐃 -% %▇ ꭊ  

㎈ ꉍ   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 鳰 䋀 %♨ ┪  

⪫ ⺶ 駬 绣  

䲀 蠩   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 %♨ ┪  

驐 䡪 䲀 蠩   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 㐃 % %▇ ꭊ  

╚ 䙎   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 㐃 -% %▇ ꭊ  

㎈ ꉍ   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 鳰 䋀 %♨ ┪  
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