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 事件 

美国共和党总统候选人特朗普6日凌晨宣布在2024年总统选举中获胜。（新华社） 

 点评 

特朗普赢得总统大选，九项政策主张值得重点关注。特朗普已获得2024年美国总统大选的胜

利，成为第47届美国总统。特朗普在竞选过程中提及的政策主张，可以大致归纳为九点：对

外加税、对内减税、加大基建投资、重视科技发展、收紧移民政策、吸引制造业回流、支持

传统能源、减少对外援助、支持加密货币。需要注意的是，竞选过程中提及的政策主张，或

与真正落地的政策存在差异，后续关键时间窗口仍需重点关注：一是关注截至2024年年底，

特朗普对内阁人选的提名；二是关注2025年1月，新任总统就职演讲中提及的政策承诺。 

可能的高关税壁垒，将对美国的国际贸易伙伴出口、汇率形成扰动。若特朗普延续其在上一

任期实施的高关税壁垒政策，则其贸易伙伴国的出口压力和汇率压力均会增加。美国是我国

第三大贸易伙伴，2024年1-10月，我国与美国贸易总值为4.01万亿元，占我国全部贸易总值

的11.1%。若美国对国际贸易伙伴提高关税，我国外向型企业或将更加积极地开拓其他国家、

地区市场。目前，东盟已成为我国第一大贸易伙伴，2024年1-10月，我国与东盟贸易总值为

5.67万亿元，增长8.8%，占我国外贸总值的15.7%。随着我国出海战略的持续推进，我国出口

产品在“一带一路”等发展中国家的市场份额有望进一步提高。 

外需不确定性进一步增加，扩内需仍是稳增长重要抓手。特朗普在竞选过程中表述的贸易保

护主义、外交孤立主义、美国优先等政策倾向，将加剧全球经济形势的不确定性。全球经济

增长承压的大背景下，市场对我国加大逆周期调节政策力度的预期进一步升温。我国财政政

策发力空间较大，货币政策也仍有宽松空间，后续防风险、促消费、稳地产相关增量政策值

得期待。 

 风险提示：发达经济体货币政策变化，海外经济波动加剧。 
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