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❖ 事件 

2024年 10月 31日，国家统计局发布数据 10月制造业采购经理指数（PMI）数据。10月份，

制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 0.3 个百分点，制造业景气水平回升。

（国家统计局） 

❖ 点评 

制造业 PMI 升至扩张区间。10月制造业 PMI为 50.1%，较前值提高 0.3个百分点，制造业景

气水平连续 2个月回升，且于 10月升至荣枯线以上，与 9、10月份宏观政策接续发力有关。

从不同企业规模来看，大型企业 PMI为 51.5%，比上月上升 0.9个百分点，于扩张区间进一

步提高，对制造业的恢复发展起到重要支撑作用；中型企业 PMI 为 49.4%，比上月上升 0.2

个百分点，景气水平有所改善；小型企业 PMI为 47.5%，比上月下降 1.0 个百分点，指向小

型企业经济恢复基础依然有待进一步筑牢。2024 年 9 月 26 日，中央政治局会议指出，“要

出台民营经济促进法”，利好民营企业发展的增量政策有望加速出台，民营中小企业景气水

平有望逐渐回暖。 

制造业生产指数、新订单指数均有所上升。从分类指数来看，10月生产指数为 52.0%，较上

月上升 0.8 个百分点，于扩张区间显著上行，表明生产端延续扩张态势；10 月新订单指数

为 50.0%，比上月上升 0.1 个百分点，表明需求端有所回暖。制造业企业供需均有改善，主

要受益于通用设备、汽车、电气机械器材等行业产需释放较快的支撑。 

生产经营活动预期指数大幅提高。10月生产经营活动预期指数为 54.0%，较上月上升 2.0个

百分点，表明制造业企业对近期市场发展信心显著提高。分行业看，食品及酒饮料精制茶、

黑色金属冶炼及压延加工、有色金属冶炼及压延加工、汽车、电气机械器材等行业发展信心

尤其高，生产经营活动预期指数均位于 57.0%以上的较高景气区间。展望后市，稳地产、扩

内需、稳增长相关增量政策有望继续加力，营造稳定透明可预期的政策环境，随着利好市场

发展的积极因素不断累积，企业信心有望进一步提高。 

❖ 风险提示：企业盈利不及预期；海外市场波动加剧；发达经济体货币政策变化。 
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