
 

  川财证券研究报告 

谨请参阅尾页声明及信息披露 http://www.cczq.com 
 

❖ 核心观点 

本周是 2024 年 10 月第 3 周，本周计算机、电子和国防军工等板块表现较好，食品饮

料、石油石化和煤炭等板块表现较差。概念板块中华为欧拉、华为海思概念股和 EDR

概念股等板块表现较好，可燃冰、超级品牌和同花顺出海 50等板块表现较差。 

本周市场主要指数普涨，上证指数主要时间都运行在 3100-3400 点之内，收带长上下

影线的小阳线，最低触及 3152.82，最高触及 3313.98。中证 1000 和创业板综收带长

上影线的中阳线。主要指数都实现净买入，从量能上看，主要指数都环比缩量。 

由于十一后第一周市场情绪亢奋，开市首日主要指数都大幅高开，但走出了放量下杀

的走势，上周市场持续调整。本周，国家重要部委陆续进行公开发布会，阐述增量政

策，市场情绪和预期受此影响经常大幅波动。 

本周市场先抑后扬，周五再次受重要领导讲话影响，主要指数再次较大幅度上涨。好

的方面是市场再次放量中阳上涨，创业板和科创板上攻有力，市场主线有可能继续聚

焦科技板块。但大部分科技类个股从节前到当前涨幅过大，每日波动幅度明显放大，

继续上攻则需要更多的增量资金入市。我们认为，市场周五的赚钱效应较好，总体量

能也有放大趋势，但市场波动也明显放大，收益风险处于较高水平，对于增量资金的

吸引力可能仍然有限。 

我们认为，市场有望横盘宽幅震荡，波动水平仍将维持高位，市场继续高换手。核心

聚焦量能是否能够维持，以及科技金融能否成为市场持续的主线板块。我们对下周的

市场持谨慎乐观态度，市场宽幅震荡，高度和持续性主要取决于量能是否能够持续。

筹码逻辑仍是决策的首选因素，波段操作，高低切换，谨慎追高和追热点。 

❖ 市场表现 

本周上证指数上涨 1.36%，沪深 300 上涨 0.98%，中证 1000 上涨 6.14%，创业板综上涨

6.85%，科创 50 上涨 8.87%，北证 50 上涨 22.54%。申万一级公用事业设备行业下跌

0.76%，行业涨幅周排名 28/31，跑输上证综指 2.12 个百分点；申万一级煤炭行业上涨

0.91%，行业涨幅周排名 29/31，跑输上证综指 2.27个百分点。 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为吉电股份、京能热力和新筑股份，涨幅分

别为 22.65%、17.60%和 12.56%。跌幅前三的个股为皖能电力、深圳能源和福能股份，

跌幅分别为-4.27%、-4.06%和-3.97%。本周主要指数普涨，公用事业板块表现较差。

涨幅前七的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨多

跌少。 
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申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为云维股份、新大洲 A 和新集能源，涨幅分别为

15.38%、3.95%和 2.36%。跌幅前三的个股为云煤能源、郑州煤电和美锦能源，跌幅分

别为-4.85%、-4.51%和-4.26%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前一的公司涨幅在 10%以

上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨跌互现。 

❖ 行业动态 

1. 中国国家能源集团今年预计完成固定资产投资超 2500亿元（中国新闻网） 

2. 全球矿业产业链格局调整 矿业发展进入新周期（中国新闻网） 

❖ 风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求；各重要产业

政策推动和执行低于预期；价格持续高频波动大幅影响行业运行。 
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一、市场表现 

本周上证指数上涨 1.36%，沪深 300 上涨 0.98%，中证 1000 上涨 6.14%，创业板综上涨

6.85%，科创 50 上涨 8.87%，北证 50 上涨 22.54%。申万一级公用事业设备行业下跌

0.76%，行业涨幅周排名 28/31，跑输上证综指 2.12 个百分点；申万一级煤炭行业上涨

0.91%，行业涨幅周排名 29/31，跑输上证综指 2.27个百分点。  

 

图 1： 申万一级分类行业收益率 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 
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二、行业动态 

中国国家能源集团今年预计完成固定资产投资超 2500 亿元（中国煤炭报） 

中新社北京 10月 17日电 (王梦瑶)中国国家能源集团 17日召开新闻发布会表示，集团

致力于扩大能源有效固定投资，今年全年预计完成固定资产投资超 2500亿元(人民币，

下同)，同比增长超 10%。 

国家能源集团新闻发言人黄清指出，今年是“大项目建设管理年”，一批重大项目取得

突破性进展。哈密能源集成创新基地项目于 10月 8日开工，总投资约 1700亿元，一阶

段工程计划 2027年底建成投产。青海公司玛尔挡水电站 3号机组顺利通过 72小时试运

行，国家能源集团水电装机规模突破 2000万千瓦，达到 2031万千瓦。龙源中卫 300兆

瓦/600 兆瓦时共享电化学构网型储能项目、国电电力蒙西采煤沉陷区 300 万千瓦光伏

项目高效推进，即将投产。内蒙古新街台格庙矿区新街一井、新街二井项目获得核准

批复，两个项目建设规模均为 800 万吨/年，配套建设相同规模的选煤厂，总计投资

265.11亿元。 

黄清表示，截至三季度，集团公司 2024年度已经完成固定资产投资 1533亿元，同比增

长 23.5%，其中可再生能源投资 971亿元，设备更新改造等技改投资 175 亿元。 

谈及四季度工作，他指出，集团四季度将完成固定资产投资近千亿元，全年完成固定

资产投资 2500 亿元以上，同比增长超 10%。新能源全年开工 2800 万千瓦，投产 2700

万千瓦。 

全球矿业产业链格局调整 矿业发展进入新周期（财联社） 

中新社天津 10 月 16 日电 (汪俐辰)正在天津举行的第二十六届中国国际矿业大会“一

带一路”地学合作与矿业投资论坛上，中国自然资源部中国地质调查局国际矿业研究

中心 16日发布了《全球矿业发展报告 2024》。 

报告综合分析了新周期下全球矿业发展态势，是中国研究机构持续服务全球矿业可持

续发展的系列研究成果之一。 

报告显示，新周期下全球经济艰难前行，地缘政治和金融政策渗入全球制造业格局演

变，产业链供应链风险上升。全球固体矿产勘查投入约 127.6 亿美元，同比下降 1.8%。

全球矿业项目融资下降但并购金额增加。 

供需方面，全球能源资源新增储量、产量、消费量持续调整。其中，化石能源整体供

需双升。大宗矿产供需分化明显，钢铁供需双降，供应过剩程度增加；铜供给增速高

于需求增速，供需缺口大幅缩小；铝供给增速高于需求增速，供过于求。 

此外，战略性新兴矿产产量快速增长，锂、钴、镍均供过于求，贸易量下降明显。贵

金属黄金、白银需求冲高后回落，铂金供需双降。 

市场价格方面，国际矿产品价格总体震荡下行。能源矿产品价格均价下降，大宗固体

矿产价格震荡加剧，电池级碳酸锂年内价格跌幅超八成。 
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矿业公司股价震荡下行。主要油气公司股价下滑，净利润下降明显；主要固体矿产公

司股价先抑后扬，净利润下降超两成，但总体仍保持高位；战略性新兴矿产公司股价

大幅下降，利润同比下降超六成。 

报告认为，新质生产力赋予矿业高质量发展新动能。卫星遥感、大数据、物联网等先

进技术将持续催生 AI 找矿、智能矿山等新产业，数据资产定价将引领全球矿业新基建，

促进矿产资源综合利用水平提升和城市矿产利用。 

三、公司动态 

3.1.公用事业行业 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为吉电股份、京能热力和新筑股份，涨幅分

别为 22.65%、17.60%和 12.56%。跌幅前三的个股为皖能电力、深圳能源和福能股份，

跌幅分别为-4.27%、-4.06%和-3.97%。本周主要指数普涨，公用事业板块表现较差。

涨幅前七的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨多

跌少。 

 

表格 1.公用事业行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 000875.SZ 吉电股份 22.65% 000543.SZ 皖能电力 -4.27% 

2 002893.SZ 京能热力 17.60% 000027.SZ 深圳能源 -4.06% 

3 002480.SZ 新筑股份 12.56% 600483.SH 福能股份 -3.97% 

4 600719.SH 大连热电 12.42% 601908.SH 京运通 -3.61% 

5 600101.SH 明星电力 12.36% 600886.SH 国投电力 -3.59% 

6 600505.SH 西昌电力 11.51% 600011.SH 华能国际 -3.56% 

7 600644.SH 乐山电力 11.26% 600027.SH 华电国际 -3.29% 

8 002700.SZ ST浩源 8.92% 600023.SH 浙能电力 -3.29% 

9 002479.SZ 富春环保 7.73% 600674.SH 川投能源 -3.20% 

10 000155.SZ 川能动力 5.93% 300483.SZ 首华燃气 -3.02% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

 

3.2.煤炭行业 

申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为云维股份、新大洲 A 和新集能源，涨幅分别为

15.38%、3.95%和 2.36%。跌幅前三的个股为云煤能源、郑州煤电和美锦能源，跌幅分

别为-4.85%、-4.51%和-4.26%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前一的公司涨幅在 10%以

上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨跌互现。 
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表格 2.煤炭行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 600725.SH 云维股份 15.38% 600792.SH 云煤能源 -4.85% 

2 000571.SZ 新大洲 A 3.95% 600121.SH 郑州煤电 -4.51% 

3 601918.SH 新集能源 2.36% 000723.SZ 美锦能源 -4.26% 

4 600397.SH 安源煤业 2.25% 601011.SH 宝泰隆 -4.13% 

5 601001.SH 晋控煤业 2.06% 601015.SH 陕西黑猫 -3.59% 

6 600575.SH 淮河能源 1.65% 601699.SH 潞安环能 -2.90% 

7 600408.SH 安泰集团 1.13% 600971.SH 恒源煤电 -2.44% 

8 600997.SH 开滦股份 0.88% 600123.SH 兰花科创 -2.40% 

9 600188.SH 兖矿能源 0.83% 601666.SH 平煤股份 -2.32% 

10 600395.SH 盘江股份 0.73% 600157.SH 永泰能源 -2.31% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求； 

各重要产业政策推动和执行低于预期； 

价格持续高频波动大幅影响行业运行； 
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