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看好/维持  

石油石化 行业报告 
 

  

天然气—价格：国内 LNG 出厂价格月环比下跌，美国天然气期货

价格月环比下跌，英加两国价格大幅上涨。截至 10 月 18 日，国内

LNG 出厂价格为 5020 元/吨，环比上月下跌 3.35%；截至 10 月 18

日，美国天然气期货价格环比上月跌1.79%，英国价格上涨16.27%；

截至 10 月 17 日，加拿大天然气期货价格环比上月涨 33.13%。 

供需和库存：中国天然气 9 月产量环比继续下降，美国天然气库存

量月环比下跌，欧洲天然气库存量月环比继续上涨。9 月，中国天

然气单月产量为 626780 吨，环比上月下降 1.46%。截至 10 月 11

日，美国液化天然气/液化石油气（不包括丙烷/丙烯）库存为 174155

千桶，环比下降 3.28%；截至 10 月 18 日，欧洲天然气库存量为

1091.39 亿千瓦时，环比上涨 1.90%。 

进出口：欧洲天然气 9 月累计进口量月环比继续下降，欧洲自俄罗

斯天然气 9 月进口累计量环比上涨。9 月，欧洲天然气进口累计量

为 132803.55 百万立方米，月环比下降 11.41%；欧洲自俄罗斯天

然气累计进口量为 19101.60 百万立方米，月环比上涨 8.14%。 

结论：国内，LNG 出厂价格下跌，天然气 9 月产量环比继续下降。

欧洲，天然气 9 月累计进口量环比继续下降；自俄罗斯天然气 9 月

进口累计量环比上涨；库存继续上涨；英国天然气期货价格环比大

幅上涨。美国，天然气期货价下跌，库存月环比下降。 

风险提示：地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预

期的风险。 

 

未来 3-6 个月行业大事： 

无 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 65 1.43% 

行业市值(亿元) 38853.16 4.17% 

流通市值(亿元) 33669.98 4.48% 

行业平均市盈率 11.52 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
   

分析师：莫文娟 
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1. 天然气价格 

国内 LNG 出厂价格同比上涨，环比下跌。截至 10 月 18 日，国内 LNG 出厂价格为 5020.00 元/吨，同比上

涨 7.52%；环比上月下跌 174.00 元/吨，跌幅为 3.35%。 

美国 NYMEX 天然气期货收盘价同比显著下降，环比下跌。截至 10 月 18 日，美国 NYMEX 天然气期货收盘

价为 2.25 美元/百万英热单位，同比下降 26.76%；环比上月下跌 0.04 美元/百万英热单位，跌幅为 1.79%。 

图1：国内 LNG 出厂价格环比下跌 3.35%  图2：美国 NYMEX 天然气期货收盘价环比下跌 1.79% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

加拿大天然气期货价格环比显著上涨。截至 10 月 17 日，加拿大天然气期货价格为 1.12 加元/千兆焦耳，环

比上月上涨 0.28 加元/千兆焦耳，涨幅为 33.13%。 

英国天然气期货价格环比上月显著上涨。截至 10 月 18 日，英国天然气期货价格为 97.99 便士/色姆，环比

上月上涨 13.71 便士/色姆，涨幅为 16.27%。 

图3：加拿大天然气期货价格环比上涨 33.13%  图4：英国天然气期货价格环比上涨 16.27% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 供需 

中国天然气 9 月产量环比下降。9 月，中国天然气单月产量为 626780 吨，环比上月下降 9280 吨，降幅为

1.46%。 

中国天然气表观消费量环比下降。9 月，中国天然气表观消费量为 349.76 亿立方米，环比下降 3.55 亿立方

米，降幅为 1.00%。 

图5：中国天然气 9 月产 626780 吨，环比降 1.46%  图6：中国天然气表观消费量 349.76 亿立方，环比降 1.00% 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

3. 库存 

美国天然气库存量环比同比均下降。截至 10 月 11 日，美国液化天然气/液化石油气（不包括丙烷/丙烯）库

存为 174155 千桶，环比下降 5914 千桶，降幅为 3.28%，同比下降 106 千桶，降幅为 0.06%。 

欧洲天然气库存量环比上涨、同比下降。截至 10 月 18 日，欧洲天然气库存量为 1091.39 亿千瓦时，环比上

涨 20.38 亿千瓦时，涨幅为 1.90%，同比下降 25.61 亿千瓦时，降幅为 2.29%。 

图7：美国天然气库存量 174155 千桶，月环比下降 3.28% 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图8：欧洲天然气库存量 1091.39 亿千瓦时，月环比上涨 1.90% 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

4. 进出口 

欧洲天然气 9 月进口累计量月环比同比均下降。9 月，欧洲天然气进口累计量为 132803.55 百万立方米，环

比上月下降 17105.41 百万立方米，降幅为 11.41%，同比下降 8505.80 百万立方米，降幅为 6.02%。 

欧洲自俄罗斯天然气 9 月进口累计量环比同比均上涨。9 月，欧洲自俄罗斯天然气累计进口量为 19101.60

百万立方米，环比上月上涨1438.50百万立方米，涨幅8.14%，同比上涨 2769.90百万立方米，涨幅为 16.96%。 

图9：欧洲天然气 9 月累计进口量 132803.55 百万立方米，月环比下降 11.41%  

 

资料来源：bruegel，东兴证券研究所 
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图10：欧洲自俄罗斯天然气 9 月累计进口量 19101.60 百万立方米，月环比上涨 8.14%  

 

资料来源：bruegel，东兴证券研究所 

中国天然气 9 月进口量环比同比均上涨。9 月，中国天然气进口量为 1199.10 万吨，环比上月涨 22.95 万吨，

涨幅为 1.95%，同比上涨 184.58 万吨，涨幅为 18.19%。 

图11：中国天然气 9 月进口量 1199.10 万吨，环比上涨 1.95%  

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

5. 风险提示 

地缘政治风险；能源价格大幅波动的风险；需求不及预期的风险。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 石油石化行业：OPEC 原油产量减少，中国原油出口数量超预期上涨 2024-09-27 

行业普通报告 石油石化行业：国内天然气价涨量减，欧美库存仍增 2024-09-23 

行业深度报告 油气开采和炼化及贸易：油价或将维持中高位，驱动盈利提升 2024-08-28 

行业深度报告 油服工程：上游资本开支有望增长，带动油服工程盈利增长 2024-08-27 

行业普通报告 石油石化行业：国内天然气价涨量增，欧美库存大增 2024-08-07 

行业普通报告 石油石化行业：全球原油价格回调，美国继续去原油库存 2024-08-07 

行业普通报告 石油石化行业：原油现货价格继续抬升，美国原油库存总量减少 2024-08-05 

行业普通报告 石油石化行业：国内 LNG 出厂价涨，欧洲进口天然气量增 2024-08-05 

行业普通报告 石油石化行业：原油价格继续上行，国内 LNG 出厂价格上涨 2024-07-18 

行业普通报告 石油石化行业：油价持续上行，中美可运营产能利用率有所提升 2024-04-25 

公司普通报告 
中海油服（601808.SH）/中海油田服务（2883.HK）：全球综合型海洋油服龙头，本

轮周期成长空间已被打开—2024 年中报点评 
2024-09-30 

公司普通报告 
中国海油（600938.SH）/中国海洋石油（0883.HK）：净利润和产量创历史同期新高，

现金流持续健康，高成长性值得期待—2024 中报点评 
2024-09-20 

公司普通报告 
广汇能源（600256.SH）：白石湖和马朗煤矿新增产量，将有效带来高盈利弹性—2024

年中报点评 
2024-09-20 

公司普通报告 昊华科技（600378.SH）：业绩短期承压，整合蓝天加速产业布局 2024-09-04 

公司深度报告 
广汇能源（600256.SH）：布局 “气煤油”，成本优势凸显，有望成为集上中下游为一

体的民营能源巨头 
2024-05-09 

公司普通报告 昊华科技（600378.SH）：业绩短期承压，重点项目有序推进 2024-05-07 

公司普通报告 
中海油服（601808.SH）：钻井和油田技术服务持续恢复，推动盈利稳定增长—2023

年年报点评 
2024-04-10 

公司普通报告 
中国海油（600938.SH）：业绩符合预期，资本支出上调助推产储量齐升—2023 年报

点评 
2024-04-09 

公司普通报告 海油工程（600583.SH）：海外盈利能力提升，国内增储上产支撑有力 2024-04-08 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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能源行业分析师，博士，2019-2020 年在美国康奈尔大学从事生物质能源工作一年。2022 年加入东兴证
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本
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观点直接或间接相关。 

风险提示 
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