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增量财政金额大约在10月底公布 

 
财政增量发布会专题报告 

摘要： 

    

     

    较大规模增加债务额度支持地方化债是必然； 

    中国进入新一轮经济扩张期，需要解放地方政府的手脚； 

    四季度财政支出将陡然提速，推动经济扩张； 

财政支出陡然提速会推升工业品价格，尤其是黑色系价格，会

提振权益市场中的上游周期板块； 

    增量财政金额的公布时间点在10月底； 

    增量财政内容市场已基本提前预知，对权益市场影响有限； 

预期A股围绕上证指数3200点一线缩量整理； 

10月底、或11月初美国大选后，是A股市场展开新一轮震荡上

行的时间点； 
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一、10月12日，国新办举行增量财政发布会 

  

   10月12日上午，国新办举行发布会，财政部部长蓝佛安等介绍“加大财政政策逆周期调节

力度、推动经济高质量发展”有关情况，并答记者问。 

    会议的核心内容是较大规模增加债务额度支持地方化解隐性债务、支持国有大型商业银 

行补充核心一级资本、叠加运用地方政府专项债券专项资金支持推动房地产市场止跌回稳。 

 

二、较大规模增加债务额度支持地方化债是必然 

 

当前土地财政的困局，根源于90年代中央的分税制改革，在地方财权大规模上收后，地方

政府事权只增不减，土地和房地产环节的收入成为地方政府的重要收入来源。 

随着房地产进入下行期，土地财政瓦解，地方政府收入普遍陷入困局，出现了罚没收入大

增、收过头税等种种乱象。 

恢复地方财政的正常运行，其一要将部分财权下放地方，其二要将部分事权上收中央，其

三就是以中央政府加杠杆的方式替换地方政府债务。 

发布会强调较大规模增加债务额度支持地方化解隐性债务，正是以中央债务替换地方债务

，从而恢复地方政府的活力。 

     

三、中国进入新一轮经济扩张期，需要解放地方政府的手脚 

 

美联储9月18日降息后，中美金融博弈进入新阶段，表现为中攻美守，国际资金向东流。

中国经济进入新一轮经济扩张期，需要解放地方政府的手脚，大干快上，为担当者担当、为干

事者撑腰。 

让地方政府从财政困局中走出来，是解放地方政府手脚的前提。 

 

四、四季度财政支出将陡然提速，推动经济扩张 

 

1-8月，财政支出增速是逐级向下的，缘于财政收入增速持续低迷。 
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资料来源：WIND 格林大华研究所 

 

财政部长蓝佛安在发布会表示，中国财政有足够的韧劲，通过采取综合性的措施，可以实

现收支平衡，完成全年的预算目标，请大家放心。 

这就意味着四季度财政支出增速会陡然提速，不仅需要把1-8月耽误的实物量补回来，而

还要完成年初制定财政支出目标。 

财政支出增速陡然提速会推升工业品价格，尤其是会提振黑色系价格。同时会提振权益市

场，尤其是权益市场中的上游周期板块。 

 

五、增量财政金额的公布时间点在10月底 

 

由于人大工作程序的需要，增量财政金额公布的时间点在10月底。中国增量财政的金额需

要观察美联储11月的降息幅度，同要也有一定可能性在美国大选后才会正式公布。 

 

六、增量财政内容市场已基本提前预知，对10月14日当周权益市场影响有限 

 

节后第一个交易日，沪深两市创下3.45万亿的历史天量，而后展开一路下行，在上证指数

3200点上方企稳。 

历史天量表明大量获利盘和解套盘退场，上证指数在3500点上方存在密集的套牢盘。 

大河向东流，国际资金会持续加大中国资产的配置。国内新资金也会持续进入市场。 

周六国新办的发布会，相关增量财政政策内容市场已基本提前预知，因此对10月14日当周

的权益市场影响相对有限。 
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中国公共财政支出累计值同比增速（%） 
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中国公共财政收入累计同比（%） 
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引爆股市行情是阳谋，是中美争夺国际资本的战策。大河向东流，国际资金持续加大中国

资产的配置是必然趋势。让国际资金在上证指数3000点上方为中国股民抬轿子。 

预期股市会在上证指数3200点一线进行整理，继续消化下方获利盘和上方套牢盘。 

缩量整理后，10月底、或11月初美国大选后，是A股市场展开新一轮震荡上行的时间点。 
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