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我们认为，“加大财政政策逆周期调节力度、推动经济高质量发展”的发布会是一次成功的会

议。财政决策部门的态度高度积极，重要领导全部出席，且高度重视当前经济、市场和社会各

方面预期。展望未来，增量财政支持政策可期，一批增量政策已经进入决策程序，更多增量政

策有望陆续出台。此外，后续更需关注政策落地情况。财政政策对经济基本面影响的效果，不

仅取决于政策总量的力度、结构的投向，更根本的也要看政策的落地情况，包括背后的节奏、

配合、协同、激励等各方面问题，这个都需要进一步再观察，总体可以更乐观些。 
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相关报告  
1、《政策加快加力发力——9月 26日政治局

会议点评》2024.09.27 

2、《增量支持政策发力——9月 24日国务院

新闻发布会点评》2024.09.24   
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事件 

10 月 12 日上午，国新办举行新闻发布会，财政部负责人介绍“加大财政政策逆周

期调节力度、推动经济高质量发展”有关情况，并答记者问。 
 财政政策态度高度积极 

从发布会情况看，财政部精心准备会议，1位正部长和 3位副部长全部出席，反映

出财政部门高度重视当前经济、市场和社会各方面预期。并且，在内容发布和问答

环节，部长们几乎对市场关心的所有问题，在法定程序规定的财政部的职权责范

围内，都给了清晰而积极回答，传递出未来财政政策非常积极的态度和信心。 

 增量财政支持政策可期 

财政政策的研究、决策、执行落地等本身就比较复杂，涉及到其他部委和地方的相

互配合，发布会对目前市场关心的涉及到的一系列重大问题，从政策发力方向、进

度上基本上给出了财政部能够给予的说法。特别是指出有一些重大政策，如加力

支持地方化债等已经明确进入决策程序，我们预计后续这批政策会尽快适时发布。

并且，还明确表达了还有一批增量政策在持续研究推出中，这对市场都是比较偏

积极的，预计市场关心的各类增量政策都有望在后续合适的时候得到更加清楚的

回应。 

 后续更需关注政策落地情况 

财政政策对经济基本面影响的效果，不仅取决于政策总量的力度、结构的投向，更

根本的也要看政策的落地情况，包括背后的节奏、配合、协同、激励等各方面问

题。我们认为，这些都仍然需要进一步再观察，但对未来总体上可以更乐观些。 

 后续关注财政等政策加力落地情况 

我们认为，财政政策总体上已经是非常加紧的在推进，体现出的态度相对明确，跟

市场期待的整体差不多。尚未公布的具体财政数字，如新增特别国债、专项债等规

模，相关法定程序后也都或会陆续公布；也包括未公布的措施，有望会按照程序陆

续公布。财政政策比货币政策复杂程度高，因为它涉及多部门和地方的协调，导致

决策流程更长，执行速度更慢，自主性也相对较低。后续关注财政等政策加力落地

情况。   
风险提示：1）经济出现重大变化；2）政策效果不及预期；3）政策落地不及预期 
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1. 风险提示 

1）经济出现重大变化，如消费、财政收入等经济数据出现波动； 

2）政策效果不及预期，如降息、降准等政策实际效果不及预期； 

3）政策落地不及预期，如财政支出等对经济增速的影响不及预期； 
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