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财政部新闻发布会对黑色板块

走势的影响

摘要

1、周五夜盘，黑色板块普涨，其中纯碱、玻璃主力合约

涨逾6%。

2、10月12日，国务院新闻办公室就“加大财政政策逆周

期调节力度、推动经济高质量发展”有关情况举行新闻发布

会。财政部长蓝佛安表示，围绕稳增长、扩内需、化风险，

财政部将在近期陆续推出一揽子有针对性的增量政策举措。

3、黑色板块品种走势预测：

钢矿：预计短期钢矿走势震荡偏多，螺纹3320强支撑，

难破3780。10月总体偏多。铁矿短期700-845震荡。

双焦：预计短期宏观情绪再次驱动双焦偏强运行。焦煤

主力合约JM2501下方1400支撑较强，焦炭主力合约J2501合约

下方2050支撑较强。煤焦期货2501合约的多头属性在10月铁

水高需求的现实下，不排除进一步上冲的可能性。

纯碱玻璃：SA2501合约关注上方前期区间高点1700—175

0附近压力位；下方关注1400—1450回踩支撑情况；FG2501合

约关注上方前期区间高点1300—1350附近压力位；下方关注1

100—1130回踩支撑情况。
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一、周五夜盘，黑色板块普涨。

周五夜盘，黑色板块出现明显上涨，其中螺纹主力涨幅1.88%，铁矿主力涨幅2.23%，焦煤

主力涨幅2.28%，焦炭主力涨幅3.08%，纯碱主力涨幅6.35%，玻璃主力涨幅6.69%。黑色板块涨

幅较为显著，主要原因是对10月12日（周六）上午财政部召开的新闻发布会存在预期，预期会

出台强有力的财政刺激政策的。

二、周六上午财政部新闻发布会主要内容

10月12日，国务院新闻办公室就“加大财政政策逆周期调节力度、推动经济高质量发展”

有关情况举行新闻发布会。财政部部长蓝佛安介绍，围绕稳增长、扩内需、化风险，财政部将

在近期陆续推出一揽子有针对性的增量政策举措。主要包括几个方面：

一是加力支持地方化解政府债务风险，较大规模增加债务额度，支持地方化解隐性债务，

地方可以腾出更多财力空间来促发展、保民生。

二是发行特别国债支持国有大型商业银行补充核心一级资本，提升这些银行抵御风险和信

贷投放能力，更好地服务实体经济发展。

三是叠加运用地方政府专项债券、专项资金、税收政策等工具，支持推动房地产市场止跌

回稳。

四是加大对重点群体的支持保障力度，国庆节前已向困难群众发放一次性生活补助，下一

步还将针对学生群体加大奖优助困力度，提升整体消费能力。

财政部部长蓝佛安表示，逆周期调节绝不仅仅目前公布的几条政策，这些只是已进入决策

程序的政策，还有其他政策工具也正在研究中。比如中央财政还有较大的举债空间和赤字提升

空间。此外，财政部部长蓝佛安还介绍，中国财政有足够的韧劲，通过采取综合性措施，可以

实现收支平衡，完成今年预算目标。

三、相关政策对黑色产业的影响

财政部相关政策对黑色板块的影响，短期提振市场情绪，支撑盘面走势。

中长期主要体现在终端需求。一是房地产市场，促进房地产市场止跌回稳相关举措，以及

央行、各省市出台取消限购、降低首付比、降低房贷利率等地产政策，着力稳房价稳预期，扩

大需求总量、改善供求关系，有利于加快房地产资金回笼，提高房屋销售面积增速。今年1-8

月房企到位资金为7.0万亿元，同比下降20.2%，连续5个月降幅收窄，预计后期资金到位增速

会继续收窄，但年内可能难改变负增长态势。考虑到影响居民置业能力及置业意愿的收入、就

业等中长期因素转变需要一定时间，四季度房屋销售同比降幅收窄，但降幅仍在10%以上。因
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投资端企稳滞后于销售端，预计四季度房地产开发投资、新开工继续低位运行。对地产已有项

目施工而言，四季度房企资金周转速度的提升可能会加快施工进度，钢材存量需求可能会增加

。但考虑到，房屋施工增速同比降幅较大，制约四季度钢材存量需求可增空间。二是基建，今

年1-9月新增专项债发行量3.6万亿元，发行量占全年新增专项债限额的92.3%，进度超过去年

同期的90.8%。年初制定的全年新增专项债目标3.9万亿元。因地方政府财政压力制约基建投入

增长，化债要求导致地方政府对投资的态度趋向谨慎，发行的专项债多用于老项目开工或在建

项目的续建。财政部新闻发布会提到，加力支持地方化债，给更多额度，预计专项债发行速度

会加快，可能集中在10月份，专项债执行力度会增强，中长期可能形成用钢需求增量。

四、黑色品种走势预判

钢矿：宏观和产业共同主导黑色走势。宏观利好政策提振市场情绪，短期托底钢矿走势。

产业层面，钢厂利润较好，平均约400元/吨，刺激高炉和电炉大量复产，螺纹产量快速回升至

236万吨。螺纹厂库小幅累库，但仍处在相对偏低水平，厂库压力不大。社库继续去库，表需

增量显著。目前下游接货乏力，节后建材成交虽有小幅回升，但低于节前，也低于往年同期，

需求增长较为受限，警惕可能供需失衡，出现累库。铁水产量快速提升，本周铁水日产233.0

8万吨，周环比增加5.06万吨，提振炉料需求。铁矿假期间到港量下降，考虑到9月高发运，预

期后期增加。港口虽继续去库，但压力仍偏高。

预计短期钢矿走势震荡偏多，螺纹3320强支撑，难破3780。10月总体偏多。铁矿短期700

-845震荡。风险点在于，高炉复产的力度。铁矿拐点取决于铁水何时见顶。

双焦：美联储降息以来，国内宏观利好频发，不断推动焦煤主力合约上涨22%左右，推动

焦炭主力合约上涨19%左右。国庆节后宏观政策情绪不断降温。双焦也因前期反弹过快出现回

落。双焦基本面来看，国内原煤产量保持增势，炼焦煤进口维持高位。需求端铁水回升至233

万吨，螺纹产量及库存有所增加。价格方面，本周焦煤竞拍多数煤种有100-150元增幅，属于

国庆期间螺纹钢和钢坯大幅拉涨之后，炼焦煤现货的竞拍跟涨。焦炭五轮提涨落地价格不及预

期，但紧接着开启第六轮提涨50-55元，尚未落地。整体来看，双焦供需有所改善，但供给压

力仍存。10月12日一揽子财政增量政策推出，重点强调化解地方政府债务，同时将资金更多用

于补短板、强弱项、惠民生三个方面。财政政策接力宏观市场的推动作用，短期双焦盘面或迎

来新一波上涨。

预计短期宏观情绪再次驱动双焦偏强运行。焦煤主力合约JM2501下方1400支撑较强，焦炭

主力合约J2501合约下方2050支撑较强。煤焦期货2501合约的多头属性在10月铁水高需求的现

实下，不排除进一步上冲的可能性。
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纯碱玻璃：财政部重磅发声,中央财政还有较大的赤字提升空间、地方债务风险整体缓释

。宏观层面继续影响市场情绪，前期宏观持续超预期利好带动商品市场持续反弹，商品情绪占

据主导，但是情绪过后，回归基本面逻辑，纯碱开工走高，库存连续增加，玻璃开工走低抑制

纯碱需求，纯碱供需依旧偏宽松。虽然玻璃库存环比下降，但同比仍然高位，整体依然偏宽松

，高库存依旧压制价格。预计纯碱玻璃后期震荡幅度加剧，关注去库持续情况。宏观方面继续

关注财政部财政政策支持地方政府化债情况影响，观察地产政策出台后的地产实际销售情况，

若地产能企稳，预计玻璃或能得到较强支撑的企稳。

SA2501合约关注上方前期区间高点1700—1750附近压力位；下方关注1400—1450回踩支撑

情况；FG2501合约关注上方前期区间高点1300—1350附近压力位；下方关注1100—1130回踩支

撑情况。
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