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美联储亏损超 2 千亿美元 中国研发经费规模居世界第二 

——全球宏观经济周报（2024/9/28-10/4） 

 俄罗斯副总理诺瓦克 10 月 2 日表示，中东地区局势已经部分影响国际

石油价格，“欧佩克+”成员国将采取决定，在今年 12 月 1 日之前按照市场行情

自愿限制石油开采量。此前他还表示，俄罗斯能够应对国际原油价格的任何变化，

其中包括石油价格长期维持在低位这一情况。由于中东局势升级，引发市场对于

原油供应的担忧。 

 国际货币基金组织 10 月 3 日表示，中东地区冲突升级可能对中东地区和

全球经济产生巨大影响，预计 2024 上半年加沙地带 GDP 同比降低 86%，约旦

河西岸地区 GDP 同比下降 25%，而以色列今年上半年的经济形势也不容乐观。 

 因美元反弹，全球外汇储备管理机构二季度纷纷抛售美元资产，并分散

投资其他货币。根据国际货币基金组织（IMF）最新数据进行计算，这些储备管

理机构今年二季度共出售了价值 1550 亿美元的美元资产，这是自 2023 年三季度

以来最大规模。在 IMF 追踪的八种货币中，日元获得了最大的流入，其次是欧

元。 

 美国 

 美联储亏损超过 2000亿美元。截至 10 月 2 日（周三），美联储向财政

部上缴的收益已达到-2012 亿美元；该亏损源于美联储在本轮加息周期期间向各

大金融机构支付的利息。为了将短期利率维持在目标水平，美联储需要向银行和

货币基金支付保证金存放在中央银行的补偿。但美联储官员强调，该项指标不影

响美联储货币政策的实施。 

 美国 9月 ISM制造业 PMI 为 47.2，预期为 47.5，前值为 47.2；非制造

业 PMI录得 54.9，为 2023 年 2 月以来新高，预期为 51.7，前值为 51.5。 

 美国 9 月 ADP 就业人数为 14.3 万人，预期为 12 万人，前值为 10.3 万

人。 

 美国 9月季调后非农就业人口增 25.4万人，预期增 14 万人，前值增 15.9

万人。美国 9 月失业率为 4.1%，为 2024 年 6 月以来新低，预期为 4.2%，前值

为 4.2%。美国劳工统计局披露，7 月份非农新增就业人数为 14.4 万人；8 月份非

农新增就业人数为 15.9 万人。 
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 欧盟 

 10 月 4 日，欧盟投票通过中国电动汽车反补贴案终裁草案。对此，中国

商务部新闻发言人答记者问称，中方坚决反对欧方的终裁草案，但也注意到欧方

表达要继续通过谈判解决问题的政治意愿。中欧技术团队将在 10 月 7 日继续进

行谈判。同日，欧盟中国商会发表声明，表达对欧方推进贸易保护主义措施表示

强烈不满并再次强调，欧盟对华电动汽车发起的反补贴调查是政治驱动下的不公

正的保护主义做法，中国电动汽车产业链所形成的竞争优势绝非来自补贴，而是

来源于激烈市场竞争下所发展的整体供应链优势。 

 10 月 4 日讯，德国、法国和意大利敦促欧盟在制定金融规则方面表现出

克制，转而专注于提高银行业的竞争力。欧盟三大经济体希望欧盟放宽一些已经

存在的规定，以便银行与其他主要司法管辖区拥有“公平的竞争环境”。他们还在

致欧盟金融服务总干事的联名信中呼吁下一届欧盟委员会在中短期内“不要推出

新的大规模举措”。 

 欧洲央行副行长金多斯 10 月 4 日表示，欧洲央行预计 2025年末欧元区

的通胀率和核心通胀率将在 2%左右，但现在宣布在抗击通胀方面取得胜利还为

时尚早。近期欧元区的通胀数据表现良好，但经济增长仍面临下行风险。 

 欧元区 9月制造业 PMI终值为 45，预期为 44.8。 

 欧元区 9月 CPI初值同比增 1.8%，预期增 1.8%，前值增 2.2%；环比降

0.1%，为 2024 年 1 月以来最大降幅，预期为持平。 

 英国 

 英国第二季度 GDP终值环比增长 0.5%，预期为 0.6%，第一季度为增长

0.7%，市场预计未来几个季度将进一步降至 0.3%。 

 德国 

 德国 9 月 CPI 初值同比升 1.6%，预期升 1.7%，前值升 1.9%；环比持

平，预期持平，前值降 0.1%。 

 德国 9月制造业 PMI终值为 40.6，预期为 40.3。 

 法国 
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 法国 8月工业产出同比增长 0.5%，前值为下降 2.20%，环比增长 1.4%，

预期增长0.2%。法国 8月制造业产出同比增长0.3%，前值降3%，环比增长1.6%，

前值下降 0.90%。 

 法国 9月制造业 PMI终值为 44.6，预期为 44。 

 意大利 

 意大利 9月制造业 PMI为 48.3，预期为 49。 

 澳大利亚 

 10 月 3 日 IMF 表示，如果澳大利亚抗击通胀的进程停滞，将需要实施

财政紧缩。同时，IMF 敦促澳大利亚采取整体方案解决住房负担能力问题。 

 以色列 

 2024 年 9 月 27 日，穆迪将以色列长期本外币主权信用级别由 A2 级下

调至 Baa1级，并维持展望为负面。 

 日本 

 9 月 30 日，日本央行宣布削减第三季度国债购买量，每月国债购买量再

削减 4000 亿日元，使 10-12 月的每月购买总额降至约 4.9 万亿日元。 

 10 月 1 日，日本新任首相石破茂表示，日本即将彻底摆脱通货紧缩；将

尽早下令编制新一轮措施，考虑向受到生活成本上升影响的低收入家庭发放补助，

以减轻家庭因物价上涨而承受的压力；将延续并稳步推进前首相岸田文雄的增长

战略，以实现由更高工资和投资驱动的经济增长；不对具体的利率政策发表评论，

这由日本央行决定。 

 日本对外投资渐进回流。今年前八个月，日本投资者净买入了 28万亿日

元（1920 亿美元）的日本政府债券，创下至少 14 年来的同期最高水平。当前，

日本的海外投资额高达 4.4 万亿美元，超过印度的经济总量，任何撤资的速度和

规模都足以扰乱全球市场。随着日本与其他国家之间的利率差距缩小，资金呈小

幅流入。 

 日本新任首相石破茂 10 月 4 日表示，与韩国的伙伴关系对日本至关重

要，将加深与首尔和华盛顿的合作；将继续推进政治改革，推进政治与金钱问题
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的解决，致力于恢复民众对政治的信任；战胜通胀问题是首要的经济任务；将寻

求经济增长作为财政健康的基础。 

 日本 8月失业率为 2.5%，预期为 2.6%，前值为 2.7%。 

 日本 9月制造业 PMI终值为 49.7，初值为 49.6。 

 韩国 

 韩国总统尹锡悦将于 10 月 6 日至 11 日访问菲律宾、新加坡和老挝，韩

国与东盟将提升关系至全面战略伙伴关系。 

 韩国 9月贸易顺差 66.6亿美元，预期顺差 57.9 亿美元，前值顺差 38.29

亿美元；9 月进口同比升 2.2%，预期升 3%，前值升 6.0%；出口同比升 7.5%，

预期升 6.5%，前值升 11.4%。 

 中国 

 10 月 4 日，国家数据局表示，关于促进数据产业高质量发展的指导意见

正在向社会公开征求意见。征求意见稿中提到，培育数据资源企业、做强数据技

术企业、扶持数据服务企业、做优数据应用企业、发展数据安全企业、壮大数据

基础设施企业。征求意见稿中提出的目标是，到 2029 年，中国数据产业规模年

均复合增长率超过 15%，数据产业结构明显优化。 

 中方对葡萄牙等 4国试行免签政策。2024 年 10 月 15 日至 2025 年 12 月

31 日期间，葡萄牙、希腊、塞浦路斯、斯洛文尼亚持普通护照人员来华经商、旅

游观光、探亲访友和过境不超过 15 天，可免签入境。 

 国家统计局 10 月 2 日发布《2023 年全国科技经费投入统计公报》显示，

2023 年中国研究与试验发展（R&D）经费投入总量为 33357.1 亿元，同比增长

8.4%，保持稳定增长趋势。2023 年，中国 R&D 经费总量仅次于美国，位居世界

第二位；R&D 经费投入强度（R&D 经费与 GDP 之比）为 2.65%，比上年提高

0.09 个百分点；从活动类型看，基础研究、应用研究、试验发展经费分别为 2259.1

亿元、3661.5 亿元和 27436.5 亿元，分别同比增长 11.6%、5.1%和 8.5%，其中基

础研究经费延续两位数以上较快增长势头，并且基础研究占 R&D 经费比重达到

6.77%，创历史最好水平；从活动主体看，企业、政府研究机构、高等学校的 R&D

经费分别为 25922.2 亿元、3856.3 亿元和 2753.3 亿元，分别同比增长 8.6%、1.1%

和 14.1%，其中，企业占比较上年提高 0.1 个百分点至 77.7%，接近美国（79.0%）

和日本（79.4%），高于德国（67.4%）、法国（65.8%）等欧洲国家水平，中国
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企业的创新主体地位进一步巩固。报告表示，下阶段中国要进一步拓宽研究与试

验发展经费投入渠道，持续加大财政经费支持力度，大力发展科技金融，聚焦关

键技术和重点领域加大投入。 

 外汇局公布数据显示，截至 6月末，中国全口径（含本外币）外债余额

为 25453亿美元，较 3 月末增长 327 亿美元，连续三个季度回升。外汇局预计，

第四季度中国外债继续去杠杆的可能性较小，外债规模有望继续保持稳定。 

 外汇局数据显示，6 月末，中国对外金融资产为 97929 亿美元，对外负

债 68046亿美元，对外净资产为 29883亿美元。对外金融资产中，直接投资资产

为 30239 亿美元，证券投资资产为 12353 亿美元；对外负债中，直接投资负债

34877 亿美元，证券投资负债 18577 亿美元。 

 外汇局数据显示，二季度，中国经常账户顺差 545亿美元，资本和金融

账户逆差 484 亿美元。上半年，中国经常账户顺差 937亿美元，资本和金融账户

逆差 1228 亿美元。 

 据财政部数据，8 月，中国发行地方政府债券 12091 亿元，其中发行新

增债券 9474 亿元，发行再融资债券 2617 亿元。截至 8月末，全国地方政府债务

余额为 436297亿元。 

 财政部数据显示，1~8月，中国国有企业营业总收入 538122.3亿元，同

比增长 1.4%；利润总额 28836.8 亿元，同比下降 2.1%；资产负债率 64.9%，上

升 0.1 个百分点。 

 中国 9月官方制造业 PMI为 49.8，比上月上升 0.7 个百分点，为 5 个月

来首次回升，同时也高于市场预期的 49.1；非制造业 PMI 为 50，前值为 50.3；

综合 PMI产出指数为 50.4，前值为 50.1。 

 9月财新中国制造业 PMI录得 49.3，较 8 月下降 1.1 个百分点，并创下

2023 年 8 月以来的最低值；服务业 PMI降至 50.3，为 2023 年 10 月来最低。 

 中国香港 

 10 月 3 日，香港民建联发表《提升香港新股上市及融资中心的地位》建

议书，当中提出六大建议，包括调低上市财务要求、调低股票印花税、订定审批

回复双向指标、引入“试水温沟通”机制、港投公司旗下基金认购优质新股以及探

讨优化监管架构及方针。措施目标是完善香港上市及融资制度，吸引更多企业选

择在香港上市，以维持香港作为国际集资枢纽以及国际金融中心的地位。此外，

香港最新的《施政报告》将于 10 月 16 日发表。 
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 10 月 3 日，香港金融管理局与卡塔尔中央银行在多哈举行双边会议，加

强两地金融服务领域的合作。会议期间，金管局与卡塔尔央行讨论多项合作计划，

以加强在金融基建范畴的合作，并就资本市场互联互通、可持续金融、债券市场

发展、数码资产及人才培育进行经验分享。金管局期望与卡塔尔央行紧密合作，

促进两地金融市场的互联互通及进一步交流。 

 印度 

 印度外汇储备有史以来首次超过 7000 亿美元，主要因估值上升和央行

购买美元推动印度外汇储备连续七周攀升。印度央行 10月4日公布的数据显示，

截至 9 月 27 日当周，印度外汇储备为 7048.9 亿美元，较前一周增加 126 亿美

元，为 2023 年 7 月中旬以来最大单周增幅。印度为世界上第四个外汇储备超过

7000 亿美元的经济体。 

 印度 9月制造业 PMI为 56.5，预期为 56.7，前值为 56.7。 

 塔吉克斯坦 

 2024 年 9 月 26 日，穆迪维持塔吉克斯坦长期本外币主权信用级别为 B3

级，并将展望由稳定调升至正面。 

 巴西 

 2024 年 10 月 1 日，穆迪将巴西长期本外币主权信用级别由 Ba2级上调

至 Ba1级，并维持展望为正面。 

 

 

 

（研发部 张珏 曹曼茜整理）  
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