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 事件 

中国人民银行27日宣布，决定自2024年9月27日起，下调金融机构存款准备金率0.5个百分点

（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金

率约为6.6%。（中国人民银行） 

 点评 

降准0.5个百分点，是兼顾经济稳增长需求，以及银行净息差现状后的决策。一方面，我国经

济基本面长期向好的态势虽未发生改变，但面对经济结构转型升级、新质生产力发展过程中

出现的挑战，“要抓住重点、主动作为”“有效落实存量政策，加力推出增量政策”，本次

降准意在扩内需、稳增长、稳预期，为实现我国全年经济增长目标保驾护航。另一方面，降

准政策与调降存量房贷利率政策相伴而行，存量房贷利率下调将影响银行利息收入，而降准

将一定程度上降低银行的部分资金成本，使得利率调整对银行净息差的影响总体保持中性。 

本次降准落地速度快、幅度大，凸显央行发力稳增长的决心。降准时点来看，降准正式落地

于央行宣布降准后3天、中央政治局会议表明“要降低存款准备金率”后1天，落地速度较快

，体现出宏观政策的一致性。降准幅度来看，2022年以来的6次全面降准中，4次降准25BP，

仅今年年初和本次降准降幅为50BP，降准幅度较大，将有力提振市场信心。 

向市场提供长期流动性约1万亿元，提高银行等金融机构信贷投放的积极性。受到金融“挤水

分”、打击资金空转等因素影响，银行信贷投放积极性有所下降。降准能够为商业银行提供

期限长、成本低的流动资金，这将有助于提高其信贷投放的积极性，引导更多资金流向科技

创新、先进制造、绿色发展、中小微企业等国民经济重点领域和薄弱环节，助力实体经济高

质量发展。 

展望后市，年内仍有降准空间，财政、货币政策的逆周期调节力度有望进一步加大。降准空

间来看，本次降准政策实施后，银行业平均存款准备金率约为6.6%，与国际主要经济体的央

行相比，还有空间。政策导向来看，9月27日中央政治局会议对财政货币政策的定调更加积极

，“加大财政货币政策逆周期调节力度”，展望后市，存款准备金率年内还有下调空间，增

国债、扩赤字等更加积极的财政政策有望协同发力，共同促进我国经济稳中有进。 

 风险提示：发达经济体货币政策变化，海外经济波动加剧。 
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