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第一部分

研究咨询部



1.1 周度回顾（0923-0929） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 9月24日，周二。国新办举行新闻发布会，介绍金融支持经济高质量发展有关情况。会上，

中国人民银行（简称“人行”）行长潘功胜宣布了下述几项重大利好政策，一是降低存款

准备金率和政策利率；二是降低存量房贷利率和统一房贷最低首付比例；三是创设新的货

币政策工具支持股票市场稳定发展。至9月27日，人行将7天期逆回购操作利率（7天

OMO利率）由此前的1.70%调整为1.50%，即降低政策利率20个基点；并下调金融机构

存款准备金率0.5个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构），即降准0.5个百

分点；本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为6.6%。同时，潘功胜行长表示，

在2024年底前，还有降准的空间。

数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（0923-0929） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 9月25日，周三。根据中国人民银行消息，为维护银行体系流动性合理充裕，2024年9月

25日，人民银行开展3000亿元中期借贷便利（MLF）操作，期限1年，最高投标利率

2.30%，最低投标利率1.90%，中标利率2.00%。此前MLF利率为2.3%，即降低了30个

基点。

⚫ 9月26日，周四。根据瑞典央行消息，将政策利率由3.50%下调至3.25%，即降息25个基

点。此前的5月8日，瑞典央行年内首次降息25个基点。9月26日，根据瑞士央行消息，将

政策利率由1.25%下调至1.00%，即降息25个基点。此前的3月21日和6月20日，瑞士央

行分别降息25个基点。

数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（0923-0929） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 9月26日，周四。根据新华社报道，中共中央政治局9月26日召开会议，分析研究当前经

济形势，部署下一步经济工作。会议强调，要加大财政货币政策逆周期调节力度，保证必

要的财政支出，切实做好基层“三保”工作。要发行使用好超长期特别国债和地方政府专

项债，更好发挥政府投资带动作用。要降低存款准备金率，实施有力度的降息。要促进房

地产市场止跌回稳，对商品房建设要严控增量、优化存量、提高质量，加大“白名单”项

目贷款投放力度，支持盘活存量闲置土地。要回应群众关切，调整住房限购政策，降低存

量房贷利率，抓紧完善土地、财税、金融等政策，推动构建房地产发展新模式。要努力提

振资本市场，大力引导中长期资金入市，打通社保、保险、理财等资金入市堵点。要支持

上市公司并购重组，稳步推进公募基金改革，研究出台保护中小投资者的政策措施。

数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（0923-0929） 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 9月27日，周五。根据国家统计局数据，1-8月，全国规模以上工业企业（简称“规上工

业企业”）实现利润总额4.65万亿元，同比增长0.5%，涨幅较1-7月收窄3.1个百分点。

8月末，规上工业企业产成品存货（即库存），同比上涨5.2%，涨幅与7月末相同，仍为

2023年5月以来的新高，企业补库趋势仍在延续。

中共中央政治局9月26日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下一步经济工作，有

望加快增量政策快速落地。同时，按照惯例，中共中央政治局一般在4月、7月和12月召开会

议并分析研究经济形势。根据共产党员网的统计，中共中央政治局在9月召开会议并分析研究

经济形势，是党的十八大（于2012年11月召开）以来的首次。因此，突出了会议的重要性和

政策的及时性。中国人民银行各项政策，力度较大、诚意满满，既回应了市场关切，也符合

当前中国经济形势，对当前经济结构性矛盾的缓解将起到重要作用。当然，人行在本月底（9

月30日）或公布9月净买入国债规模，该项货币政策操作，短期内对于活跃经济同样有着重大
数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（0923-0929） 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

利好，值得关注。9月25日MLF利率的调整与9月24日潘功胜行长在发布会上介绍的操作计划

相同。此外，由于人行在9月27日已经下调7天OMO利率（政策利率）20个基点，预计10月

20日或将引导LPR（市场利率）下调。并且，或对1年期和5年期以上分别下调20个基点。当

然，根据潘功胜行长在9月24日的介绍，10月5年期以上LPR下调幅度或能达到25个基点，

以进一步支持房地产市场。

从总量来看，1-8月，规上工业企业利润总额同比好转，但绝对数量仍然较低。因为，

如果以绝对数值粗略估算（不考虑可比口径），2024年1-8月利润总额4.65万亿元，较2022

年1-8月的5.53万亿元，还低15.79%。后期，由于2023年四季度基数相对抬高，规上企业

利润总额增速或仍有压力。当然，随着物价水平相对好转，利润总额的绝对量或保持一定规

模。分企业类型来看利润总额，1-8月，国有控股企业转为下降1.3%，私营企业增速显著收

窄至增长2.6%，外商及港澳台商投资企业仍然为低基数上的修复性增长6.9%。分行业来看
数据来源：中国人民银行等  国信期货



1.1 周度回顾（0923-0929） 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

利润总额，1-8月，制造业增幅显著下滑至上涨1.1%，采矿业跌幅仍较大为下降9.2%，公

用事业高增速放缓至增长14.7%。

9月26日，瑞典央行和瑞士央行降息符合预期。2024年内瑞典央行还有2次议息会议，

利率决议的发布时间分别是北京时间11月8日和12月20日，预计瑞典央行将分别降息25个基

点。2024年内瑞士央行还有1次议息会议，利率决议的发布时间是北京时间12月12日，预计

瑞士央行仍将降息25个基点。

数据来源：中国人民银行等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0923-0927）

猪肉批发价略有回调，

价格至26.13元/公斤；

蔬菜批发价略有上行，

价格至6.46元/公斤；

水果批发价相对稳定，

价格至7.35元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0923-0927）

CRB现货综合指数延

续上行，至537.35。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0923-0927）

DR007和R007均大

幅 下 行 ， 分 别 至

1.6642%和1.9857%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0923-0927）

波罗的海干散货指数

（BDI）有所上行，

至2110点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0927当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续下

行，至1638.42。
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3.1 大类资产（0923-0927） 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均大幅上涨，
上证综合指数上涨12.81%；
深证成份指数上涨17.83%；
沪深300指数上涨15.70%；
创业板指数上涨22.71%

国债期货市场

收盘价均下跌，2年期国债
期货下跌0.09%，10年期
国债期货下跌1.24%，30
年期国债期货下跌3.85% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0923-0927） 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌0.39%，

在岸美元兑人民币下

跌0.56%，日元兑人

民币下跌0.01%；

商品市场

原油上涨0.25%；沪

金上涨1.49%；生猪

下跌5.04%；螺纹上

涨5.56%。

数据来源：Choice  国信期货



周度关注
0916-0922

Part4
第四部分

研究咨询部



4.周度关注0930-1007 研究咨询部

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 9月30日，周一。中国人民银行9月国债买卖规模；中国9月官方制造业PMI；中国9月财新
制造业PMI。

⚫ 10月1日，周二。美国9月ISM制造业PMI指数；美国9月Markit制造业PMI终值；欧元区9
月制造业PMI终值；欧元区9月调和CPI同比；欧元区9月调和CPI环比；英国9月制造业
PMI终值；日本8月失业率。

⚫ 10月2日，周三。美国9月ADP就业人数变动；欧元区8月失业率。

⚫ 10月3日，周四。美国9月ISM非制造业指数；美国9月Markit服务业PMI终值；美国8月耐
用品订单环比终值；欧元区8月PPI同比；欧元区8月PPI环比。

⚫ 10月4日，周五。美国9月失业率；美国9月非农就业人口变动。

⚫ 10月7日，周一。中国9月外汇储备；欧元区8月零售销售同比；欧元区8月零售销售环比。



研究咨询部

重要免责声明
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