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	作者:
	内需偏弱叠加极端天气扰动，工业企业利润同比增速由正转负，跌至2012年以来的最低水平。1-8月工业企业利润累计同比增长0.5%，较前值回落3.1个百分点；当月同比由正转负，同比下降-17.8%，为2012年以来的最低值，增速较上月大幅回落21.9个百分点。1-8月企业营业收入同比增长2.4%，增速回落0.5个百分点。从量、价和利润率三方面看，内需偏弱、台风雨水等极端天气因素导致工业生产放缓，进而加剧对营收和工业企业利润的拖累，8月工业增加值同比增长4.5%，自今年3月以来首次回落则5%下方；价格方...
	www.ccxi.com.cn
	润或边际好转，但价格水平、周转速度以及利润率水平偏低会一定程度制约企业利润修复的速度和斜率。
	制造业利润大幅放缓，其中装备制造业和消费品制造业利润下滑显著。1-8月，不同行业利润增速延续分化格局，其中或受“迎峰度夏”电力保供导致的煤炭需求增加影响，上游采掘业利润降幅收窄，同比下降9.2%，较前值边际改善0.3个百分点；制造业利润增速同比增长1.1%，较前值大幅下降3.9个百分点，是拖累本月工业企业利润放缓的主要因素。具体来看，高技术制造业利润仍保持较快增长，同比增速为10.9%，拉动工业利润增长1.8个百分点，其中代表高端化、智能化、绿色化的航天器及运载火箭制造、智能车载设备制造、锂离子电...
	中游制造业和公共事业利润总占比小幅回升，上游制造业利润占比小幅回落。将41个工业行业划分为上游（采矿+原料）、中游（制造）、下游（消费）与公用事业四类来看，8月中游制造业利润占比回升0.4个百分点至46.5%，但其内部利润增速分化较大，铁路船舶、计算机通信等制造业利润均保持较高增速，1-8月分别同比增长34.5%和22.1%；专用设备、电气机械、仪器制造业利润增速均为负。公共事业部门利润占比回升0.1个百分点至11.7%。下游制造业利润占比保持不变，占比为21.1%。上游行业利润占比小幅回落0.4...
	国有企业和私营企业工业企业利润均边际回落，工业企业资产负债率保持稳定。从不同企业类型看，1-8月国有控股企业和私营企业工业企业利润均较前值有所回落，其中国有控股企业利润增速由正转负，同比增长-1.3%，较前值下降2.3个百分点；私营工业企业利润同比增长2.6%，较前值大幅下降4.7个百分点。从资产负债率看，不同类型企业基本保持稳定。1-8月国有企业资产负债率较前值小幅提升0.1个百分点至57.3%；私营企业资产负债率与前值持平，仍为59.3%；股份制企业资产负债率小幅提升0.1个百分点至58.7%...
	内需偏弱对于企业盈利的制约持续，工业企业效益恢复基础仍需继续巩固。当前营业收入增速放缓、利润率偏低、周转速度偏慢均不利于企业盈利修复。后续看，“924”国办金融支持高质量发展发布会出台一揽子增量措施，为经济回升向好提供了宽松的货币政策环境；财政政策方面，“926”中央政治局提出加大逆周期调节力度，保持必要的财政支出，或有助于生产和内需的提振。但政策效果还有待进一步确认，并且预期改善向实体经济的传导存在时滞，后续应加快增量政策的落地落实，积极扩大国内有效需求，同时加快地方专项债的发行和使用，尽快转化...

