
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

宏观研究|宏观快评报告 
 

[Table_Title] 
政治局会议高度关注经济，部署稳增长提振

市场信心 
 

 

[Table_ReportType] 
——9月政治局会议点评 

 

[Table_ReportDate] 
2024年 09月 26 日 

 

 
[Table_Summary] 
⚫ 事件：2024年 9月 26日，中共中央政治局会议召开，分

析研究当前经济形势，部署下一步经济工作。 

⚫ 政策高度关注经济发展，接力国新会，部署稳增长，提振

市场信心。本次政治局会议通稿公布时间提前到中午，以

往 9月政治局会议不以经济为主，市场对 10月政治局会

议围绕经济展开预期较高，本次 9月政治局会议首次讨论

了经济与政策，体现了当前对经济问题的重视。继 9月 24

日国新办新闻发布会公布政策组合拳后，本次政治局会议

有助于提振市场信心，夯实稳增长基础。 

⚫ 强调经济工作的紧迫感，努力完成全年经济增速目标。会

议提出我国经济运行总体平稳，要增强做好经济工作的责

任感和紧迫感。二、三季度经济出现边际放缓压力，结构

不均衡、内需不足的问题持续。维持全年经济 5%的目标增

速不变，四季度需要较大的宏观调控力度，政策将更加注

重提质增效，减轻房地产投资对经济的拖累。 

⚫ 财政逆周期调节发力，资金投放和落地有望提速。9月 24

日国新会公布了较多增量货币政策，后续重点有望落在财

政政策发力的部署上。年内的 1万亿元特别国债、专项债

资金投放和落地预期将提速，如果专项债在 11月完成投

放，2025年的额度可能提前审批投放，仍需关注后续专项

债消耗进程，四季度增量财政政策依然可期。会议提及做

好基层“三保”工作、关注民生，设备更新和以旧换新政

策或将为财政投放的重要途径。财政逆周期调节下，四季

度基建有望保持上行，地产压力有待缓释。 

⚫ 货币政策保持宽松，打好配合财政政策的“组合拳”。央

行后续操作空间依然灵活，随着美联储开启降息，汇率对

货币政策制约减轻。货币政策将配合财政政策保持宽松，

四季度降准空间预期在 0.75-1.0个百分点，降准将释放

大量资金，有助于为增量财政政策进行协同配合。购房利

率持续下调，为缓解银行息差压力，后续存款利率仍有调

降空间。 

⚫ 促进房地产市场止跌回稳，地产支持政策力度较大。本次

会议对地产政策部署较多，当前稳地产对于稳经济的重要

性较高，政策主要围绕去库存、提振居民购房信心、降低

购房成本、减轻房企压力等，延续了国新会的政策方向。

政策明确了促进地产“止跌回稳”，四季度或仍有政策加

码，因城施策仍有较大空间。10月存量房贷利率调降、
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LPR下调预期将逐步落地。政策提出“对商品房建设要严

控增量、优化存量、提高质量”，当前住宅去库存压力依

然较大，政策持续推进以旧换新、地产收储等，土地供应

处于放缓趋势中。 

⚫ 提振资本市场信心，持续释放积极信号。9月 24 号国新

会上央行、证监会均提出了较多有关资金入市支持股市、

提升市场融资能力等相关政策，本次会议延续了此前的会

议定调，后续中长期资金入市、上市公司并购重组相关政

策细节有望出台，助力呵护资本市场长期发展。 

⚫ 风险因素：海外经济衰退幅度超预期，政策推行和落地不

及预期，居民信心持续偏弱。 
    



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|宏观报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 3 页 
 

$$start$$ $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
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