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市场研究部 2024年 9月 24日

事件

9月 24日，在国务院新闻办公室新闻发布会上，央行行长潘

功胜宣布，近期将下调存款准备金率 0.5个百分点，将下调 7天期

逆回购操作利率 0.2个百分点，降低存量房贷利率 0.5个百分点左

右。首次创设专门针对股票市场的结构性货币政策工具，包括

5000亿元证券、基金保险公司互换便利，以及首期 3000亿元股票

回购、增持专项再贷款。潘功胜还透露，平准基金也正在研究。

解读

央行打出增量货币政策“组合拳”，力度超出市场预期，释放

了强化政策协同、着力推动全年经济增长目标实现的积极信号，将

进一步精准有效支持实体经济，巩固和增强我国经济回稳向好的态

势，将有力提振市场信心和经济增长预期，预计四季度 GDP同比

增长速度将高于三季度，全年 5%左右。

近期将下调存款准备金率 0.5个百分点，提供长期流动性约 1
万亿元，央行降准相当于为银行直接提供低成本的、长期的资金运

营，中期借贷便利和公开市场操作是央行向商业银行提供中短期资

金的主要方式，利率的下降也将降低银行的资金成本。降准还有助

于优化资金结构、节约经营成本，在一定程度上缓解商业银行净息

差收窄压力。此外，在政府债券供给高峰，降准还可熨平资金过度

波动，强化货币政策与财政政策协同效应。

另外，年内将视情况择机进一步下调存款准备金率 0.25-0.5个

百分点，将进一步形成央行降低企业融资成本的姿态，进一步增强

市场信心。

将下调 7 天期逆回购操作利率 0.2 个百分点，预期将带动

MLF 利率下调 0.3 个百分点，带动 LPR、存款利率等下调 0.2-
0.25个百分点。以 7天期逆回购利率为基准，促进利率谱系同步下

调，进一步疏通了由短端到长端的利率传导路径，助力货币政策框

架完善，为经济稳定增长和高质量发展创造良好的货币金融环境。

潘功胜强调，前几次引导存款利率下行，随着时间的推移，重

定价的效果会累计显现出来。

降低存量房贷利率 0.5个百分点左右，二套房贷款首付比例从

25%下调至 15%；3000亿元保障性住房再贷款中央行的资金支持
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比例由 60%提高到 100%；经营性物业贷款和房企存量融资展期政

策延期到 2026年底；研究允许银行贷款支持企业市场化收购房企

土地。

此次存量房贷利率下调预计惠及 5000万户家庭、1.5亿人口，

平均每年减少家庭利息支出 1500亿元左右。此举将切实减轻居民

住房消费负担，提振居民的消费意愿和能力，助力恢复和扩大消费。

下调存量房贷利率，还将缩窄存量房贷与新增房贷之间的利差，有

助于减少提前还贷等行为，有利于压缩违规置换存量房贷空间，保

护金融消费者合法权益，维护房地产市场平稳健康发展。

首次创设专门针对股票市场的结构性货币政策工具，包括

5000亿元证券、基金保险公司互换便利，以及首期 3000亿元股票

回购、增持专项再贷款。潘功胜还透露，平准基金也正在研究。这

些措施将有效增加股市资金供给，极大提振市场信心，扭转股市困

境，助力资本市场高质量发展，提高资本市场服务新质生产力和服

务实体经济的能力。

投资建议

投资要点 1：央行打出增量货币政策“组合拳”，将增强市场

信心，提振消费，提高经济增长预期。

投资要点 2：首次创设专门针对股票市场的结构性货币政策工

具，将提振市场信心，扭转股市困境。

投资要点 3：再次打出房地产市场政策“组合拳”，减轻居民

住房消费负担，提振居民的消费意愿和能力，助力恢复和扩大消费。

风险提示

1、疫情发展超预期；

2、地缘政治恶化超预期；

3、美欧经济衰退超预期。
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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