
 

⚫ 

⚫ 

⚫ 

  



 

 





 

 

 

 

 

 

 



 
 

⚫ 



 
 



 
 

美欧日央行资产规模

美联储流动性监测



 
 

美国 PMI（%）

日本 PMI（%）

印度 PMI（%）



 
 

全球主要股指变动（年初至今及当周%） 全球主要货币汇率变动（年初至今及当周%）

全球主要商品变动（年初至今及当周%）



 
 

美联储降息路径预测 （%）  SOFR 显示市场预期的降息路径稍快于美联储的引导（%）



 
 

实际零售销售短期可能保持震荡，即使降息也不易立刻回升 从名义同比增速来看，美国零售销售增速弱化不明显

美国房屋销售偏低依然意味着新房投资难以持续回升 成屋交易回升需要降息带动抵押贷款利率下行（%-右轴）

美国经济周度指数 9 月 7 日为 1.81%左右（%） GDPNow 预测美国三季度实际经济环比折年增长 2.9%



 
 

美国红皮书商业零售显示名义商品消费有望在 2.5%左右（%） 抵押贷款利率 9 月 19 日为 6.09%左右（%）

失业金初请人数 22.75 万人左右，失业率上升斜率偏缓 指数显示金融条件稍有收紧



 
 

日本消费短期较弱，未来有望跟随薪资上行 日央行对自然利率和实际利率的测算显示仍有加息必要 
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