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投资要点：

 全国经济运行情况：2024 年 8月份，全国规模以上工业增加值同

比增长 4.5%，社会消费品零售总额同比增长 2.1%，全国固定资产

投资（不含农户）累计同比增长 3.4%，货物贸易进出口总值累计

同比增长 6.0%。总体来看，8月份我国经济供需两端均有回落，内

生修复动能有所放缓，前期系列促消费政策以及强劲外需有效支撑

经济总体平稳运行。接下来在全球经济增长波动加大以及贸易摩擦

升温背景下，外需拉动经济增长的可持续性存在不确定因素，对应

提振有效需求的必要性进一步增强。后续仍待存量政策落地显效以

及增量政策持续发力，稳固市场信心与社会预期。

 河南省经济运行情况：2024 年 8月份，河南省规模以上工业增加

值同比增长 6.8%，全省社会消费品零售总额同比增长 6.7%，固定

资产投资累计同比增长 6.6%，房地产开发投资累计同比下降 9.2%。

总体来看，8月份，河南省主要经济指标加速增长且远超全国平均

水平，尤其对战略性新兴产业的投资与生产力度持续加码，经济动

能向新向好发展。8月份河南省政府相继出台《河南省天使投资引

导基金实施方案》、《河南省股权投资引导基金管理办法》等政策，

进一步为培育新质生产力打通资金链。伴随稳增长、育新质政策的

持续推进，全省经济有望在平稳发展中发掘新潜力、塑造新优势。

 河南省 18 地市经济运行情况：从静态数据观察，1-7月河南省有漯

河市、济源市、濮阳市和鹤壁市 4个城市规上工业增加值增速达到

10%以上，许昌市、驻马店市 2个城市社会消费品零售总额增速达

到 7.0%以上，三分之二的城市固投增速达到 10%以上。从动态数

据观察，1-7月河南省超一半的城市工业生产有所提速，全省各市

消费基本延续上半年态势，各市投资增速维持高位但投资力度普遍

较上半年有所减弱。从政策层面观察，8月份河南省在布局低空经

济、商业航天等战略性新兴产业方面持续发力，以郑州、安阳、鹤

壁为代表的地市在航空航天领域的顶层设计和研发生产方面均有

新突破，进一步推动全省新动能培育走深走实。

风险提示：1.政策落实进度不及预期影响经济修复进度；2.内需恢复不

及预期影响经济修复进度；3.海外宏观经济下行风险。
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1. 全国经济运行情况

1.1. 生产端

从生产端看，2024 年 8 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.5%，较上月继续回落

0.6 个百分点，不及市场预期的 4.7%。1-8 月份，规模以上工业增加值同比增长 5.8%。

从量的角度观察，2024 年 8 月份全国工业生产仍然延续二季度以来边际走弱的态势，且降

幅有所扩大，一方面受到上年同期高基数影响，也有 8 月极端天气的干扰，但主要原因还在于

内需不足。8 月份全国 PMI 新订单指数再度下降 0.4 个百分点至 48.9%，工业企业产品销售率同

比下降 0.8 个百分点至 96.6%，两项指标降幅均有扩大或指向内需偏弱问题仍然严峻；但同时，

1-8 月规上工业企业出口交货值较上月继续走高 0.5 个百分点至 4.1%，外需在缓解工业生产压

力方面形成较好支撑。

从价的角度观察，8 月 PPI 当月同比增速录得-1.8%，跌幅结束此前连续收窄趋势。PPI 跌

幅加深主要受原油等国际大宗商品价格波动下行影响，同时国内需求不振也是叠加因素，突出

表现在上游采掘业跌价明显。从利的角度观察，全国工业企业利润总额增速仍然稳定。前 7 个

月规上工业企业实现营业收入 75.93 万亿元，同比增长 2.9%；实现利润总额 40991.7 亿元，同

比增长 3.6%，工业企业效益整体平稳恢复。

表 1：2024 年各月工业生产主要指标变化（%）

2024-08 2024-07 2024-06 2024-05 2024-04 2024-03 2024-02

量

营业收入:累计同比 - 2.90 2.90 2.90 2.60 2.30 4.50

规模以上工业增加值:

累计同比
5.80 5.90 6.00 6.20 6.30 6.10 7.00

出口交货值:累计同比 4.10 3.60 3.30 3.00 2.50 0.80 0.40

价

PPI:当月同比 -1.80 -0.80 -0.80 -1.40 -2.50 -2.80 -2.70

利

利润总额:当月同比 - 4.10 3.60 0.70 4.00 -3.50

利润总额:累计同比 - 3.60 3.50 3.40 4.30 4.30 10.20

库存

产成品存货:同比 - 5.20 4.70 3.60 3.10 2.50 2.40

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所

分三大门类看，采矿业与制造业生产放缓，电热燃水业生产大幅增强。分工业行业看，装

备制造业仍是工业经济的重要支撑力，2024 年 8 月份交通运输设备制造业和电子设备制造业保

持突出优势，这两大行业增加值增速和利润增速均维持两位数增长，领先其他工业行业；上游

原材料加工业在 8 月份增速继续回落，其中有色、化学原料等行业仍维持正增长，而地产相关

的黑色、非金属矿物制品行业增速为负；下游消费品制造业也普遍回落，食品与轻工行业相对

乐观，其中造纸业、食品制造业增速较高，家具制造、农副食品加工业利润改善较多。
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表 2：2024 年 8 月各工业行业增加值增速（%）及利润总额增速（%）

工业行业增加值同比增速（%） 工业行业利润总额累计同比增速（%）

8月 7月 变化 7月 6 月 变化

采矿业

开采专业及辅助性活动 3.60 0.90 2.70 -450.00 76.20 -526.20

石油和天然气开采业 4.00 5.70 -1.70 5.30 7.50 -2.20

黑色金属矿采选业 11.00 4.70 6.30 48.10 55.10 -7.00

煤炭开采和洗选业 3.30 4.70 -1.40 -21.70 -24.80 3.10

有色金属矿采选业 -1.10 0.00 -1.10 13.70 11.70 2.00

非金属矿采选业 4.90 3.10 1.80 -5.60 -7.20 1.60

其他采矿业 -12.90 -18.80 5.90

装备制造业

电气机械及器材制造业 2.60 2.80 -0.20 -8.10 -8.00 -0.10

汽车制造业 4.50 4.40 0.10 6.70 10.70 -4.00

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备

制造业
12.00 12.70 -0.70 36.90 36.00 0.90

通用设备制造业 2.20 3.20 -1.00 4.30 3.60 0.70

专用设备制造业 2.90 2.50 0.40 -2.90 -4.20 1.30

仪器仪表制造业 6.00 9.30 -3.30 1.40 0.00 1.40

金属制品业 9.70 9.30 0.40 7.50 9.30 -1.80

计算机、通信和其他电子设备制造业 11.30 14.30 -3.00 25.10 24.00 1.10

消费品制造业

烟草制品业 7.90 8.20 -0.30 0.90 0.60 0.30

食品制造业 6.90 7.10 -0.20 9.00 10.10 -1.10

农副食品加工业 -0.10 0.20 -0.30 23.90 19.20 4.70

酒、饮料和精制茶制造业 5.20 2.70 2.50 14.60 13.10 1.50

纺织业 4.40 5.90 -1.50 18.40 19.30 -0.90

纺织服装、服饰业 1.50 3.30 -1.80 -0.10 -1.80 1.70

皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 5.80 6.10 -0.30 6.30 7.90 -1.60

木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 -2.10 -1.30 -0.80 -0.80 2.60 -3.40

造纸及纸制品业 8.50 9.60 -1.10 107.70 104.90 2.80

印刷和记录媒介的复制业 3.80 3.40 0.40 17.10 16.10 1.00

家具制造业 -0.60 -0.80 0.20 12.40 3.80 8.60

文教、工美、体育和娱乐用品制造业 -2.90 -5.60 2.70 16.20 20.10 -3.90

医药制造业 2.80 1.50 1.30 -0.80 0.70 -1.50

化学纤维制造业 3.80 7.30 -3.50 105.20 127.90 -22.70

橡胶和塑料制品业 5.40 7.30 -1.90 11.30 11.20 0.10

金属制品、机械和设备修理业 21.90 28.70 -6.80 39.60 41.90 -2.30

原材料工业

化学原料及化学制品制造业 5.90 8.60 -2.70 4.80 2.30 2.50

黑色金属冶炼及压延加工业 -2.10 -1.50 -0.60 -158.10 -156.40 -1.70

有色金属冶炼及压延加工业 6.60 9.40 -2.80 79.30 78.20 1.10

石油、煤炭及其他燃料加工业 -0.40 -2.80 2.40 -199.30 -192.50 -6.80

非金属矿物制品业 -5.50 -2.90 -2.60 -48.80 -49.90 1.10

公用事业及其他制造业

废弃资源综合利用业 5.70 16.00 -10.30 4.30 8.10 -3.80
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其他制造业 2.10 2.20 -0.10 34.60 36.10 -1.50

电力、热力的生产和供应业 6.90 3.20 3.70 23.20 27.20 -4.00

水的生产和供应业 3.20 3.50 -0.30 15.80 16.30 -0.50

燃气生产和供应业 9.40 12.50 -3.10 1.70 1.50 0.20

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所

1.2. 消费端

从消费端看，2024 年 8 月份社会消费品零售总额 38726 亿元，同比增长 2.1%，比上月放缓

0.6 个百分点。从结构上看，餐饮收入受暑期旅游带动小幅回升 0.3 个百分点，而商品零售受

上年同期基数抬升影响降幅较多。细分产品来看，必选消费品中的粮油食品类消费保持高增，

可选消费品则呈现分化，具体表现为在消费品以旧换新政策的持续推动下，通讯器材类消费热

度延续，同时家用电器和音像器材类消费同比由负转正；汽车、石油及制品类消费同比增速走

低，或与基数效应和降价促销有关；其余未被政策提及的可选消费品类增速普遍边际走弱。

表 3：2024 年 8 月各消费品类增速（%）

8月 7 月 变化

社会消费品零售总额 2.1 2.7 -0.6

餐饮收入 3.3 3.0 0.3

商品零售 1.9 2.7 -0.8

其中：粮油、食品类 10.1 9.9 0.2

饮料类 2.7 6.1 -3.4

烟酒类 3.1 -0.1 3.2

服装、鞋帽、针纺织品类 -1.6 -5.2 3.6

化妆品类 -6.1 -6.1 0.0

金银珠宝类 -12.0 -10.4 -1.6

日用品类 1.3 2.1 -0.8

体育、娱乐用品类 3.2 10.7 -7.5

家用电器和音像器材类 3.4 -2.4 5.8

中西药品类 4.3 5.8 -1.5

文化办公用品类 -1.9 -2.4 0.5

家具类 -3.7 -1.1 -2.6

通讯器材类 14.8 12.7 2.1

石油及制品类 -0.4 1.6 -2.0

汽车类 -7.3 -4.9 -2.4

建筑及装潢材料类 -6.7 -2.1 -4.6

资料来源：国家统计局，中原证券研究所

1.3. 投资端

从投资端看，2024 年 1-8 月全国固定资产投资（不含农户）329385 亿元，同比增长 3.4%，

比 1-7 月份回落 0.2 百分点。其中基础设施投资、制造业投资、房地产开发投资分别录得 4.4%、

9.1%和-10.2%。

8 月份基础设施投资（不含电热燃水供应业）增速再度下降 0.5 个百分点至 4.4%，同期全

口径基础设施投资下降 0.2 个百分点至 7.9%，两种统计口径数据均出现回落。结构上看，水利



第 7页 / 共 13页本报告版权属于中原证券股份有限公司 www.ccnew.com
请阅读最后一页各项声明

管理业、铁路运输业、电热燃水供应业分别增长 32.6%、16.1%、23.5%，而道路运输业、公共

设施管理业均为负增长，对应中央财政支持作用较强而地方财政偏弱。8月份新增专项债发行

显著提速，创下年内单月发行量新高，伴随新增专项债发行使用逐渐形成实物工作量，基础设

施投资增速有望得到温和回升。

制造业投资增速小幅下降 0.1 个百分点至 9.2%，仍是固投的主要支撑力量。细分领域看，

国家对上游有色金属、中游设备制造、电子设备制造、专用设备制造等高技术制造业以及下游

食品制造、造纸等行业投资较多，对应“大规模设备更新改造”政策的持续发力，政策托举对

制造业投资起到较大带动作用。

表 4：2024 年 1-8 月制造业各细分产业投资增速（%）

1-8 月 1-7 月 变化

原材料工业

化学原料及化学制品制造业 10.0 9.9 0.1

黑色金属冶炼及压延加工业 4.9 6.8 -1.9

有色金属冶炼及压延加工业 26.2 23.7 2.5

石油、煤炭及其他燃料加工业 9.7 9.8 -0.1

非金属矿物制品业 3.9 4.9 -1.0

装备制造业

金属制品业 17.3 18.1 -0.8

通用设备制造业 13.8 13.8 0.0

专用设备制造业 12.8 13.3 -0.5

汽车制造业 5.4 5.0 0.4

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 30.7 30.1 0.6

电气机械及器材制造业 -0.3 1.4 -1.7

计算机、通信和其他电子设备制造业 14.2 14.5 -0.3

仪器仪表制造业 0.6 2.8 -2.2

消费品制造业

农副食品加工业 19.6 21.2 -1.6

食品制造业 26.1 26.8 -0.7

酒、饮料和精制茶制造业 21.1 21.8 -0.7

烟草制品业 -12.1 -12.2 0.1

纺织业 13.5 13.1 0.4

纺织服装、服饰业 15.5 14.5 1.0

皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 9.9 9.7 0.2

木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 4.5 4.9 -0.4

家具制造业 8.4 9.5 -1.1

造纸及纸制品业 19.9 21.6 -1.7

印刷业和记录媒介的复制 13.7 14.0 -0.3

文教、工美、体育和娱乐用品制造业 9.8 11.5 -1.7

医药制造业 7.3 8.5 -1.2

橡胶和塑料制品业 13.7 15.7 -2.0

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所

房地产市场数据喜忧参半。一方面，房地产开工端、销售端、资金端均出现边际改善。开
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工方面，2024 年 1-8 月房地产开发投资、房屋新开工面积累计增速分别与前值持平、较前值回

升 0.7 个百分点；销售方面，商品房销售面积和销售额降幅均较上月继续收窄；资金方面，房

地产开发企业到位资金持续好转，其中国内贷款和个人按揭贷款同比增速均出现超过 1.0 个百

分点的改善。另一方面，房地产市场价格依旧低迷，新建商品房和二手房价格跌幅仍在加深。

伴随政策托举作用逐步显效，房地产市场压力有望得到缓解。

表 5：2024 年 1-8 月房地产相关指标累计同比（%）

1-8 月 1-7 月 变化

开工端

房地产开发投资完成额 -10.2 -10.2 0.0

房屋新开工面积 -22.5 -23.2 0.7

房地产开发企业房屋施工面积 -12 -12.1 0.1

竣工端

房屋竣工面积 -23.6 -21.8 -1.8

资金端

房地产开发企业到位资金 -20.2 -21.3 1.1

其中：国内贷款 -5.1 -6.3 1.2

其中：个人按揭贷款 -35.8 -37.3 1.5

销售端

商品房销售面积 -18 -18.6 0.6

商品房销售额 -23.6 -24.3 0.7

商品房待售面积 13.9 14.5 -0.6

价格端

70 大中城新建商品房价格当月同比 -5.7 -5.3 -0.4

70 大中城新建商品房价格环比 -0.7 -0.6 -0.1

70 大中城二手房价格当月同比 -8.6 -8.2 -0.4

70 大中城二手房价格环比 -0.9 -0.8 -0.1

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所

1.4. 外贸端

从外贸端看，2024 年前 8个月，我国货物贸易进出口总值 28.58 万亿元人民币，同比增长

6.0%。其中，出口 16.45 万亿元，增长 6.9%；进口 12.13 万亿元，增长 4.7%。分国别看，东盟

为第一大贸易伙伴，前8个月与东盟贸易总值为4.5万亿元，增长10%，占我国外贸总值的15.7%，

其次是欧盟、美国和韩国。分贸易品类看，机电产品、新三样为代表的高技术、装备制造业产

品出口表现良好。我国近 60%的出口产品为机电产品，其中集成电路、汽车、自动数据处理设

备及其零部件等产品出口分别增长 24.8%、22.2%、11.6%。我国外贸出口的强劲表现为全年经

济目标实现提供有力支撑。
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图 1：2024 年全国进出口总值（亿元）及增速（%）变化 图 2：2024 年主要商品出口增速（%）

资料来源：海关总署，中原证券研究所 资料来源：海关总署，中原证券研究所

1.5. 小结

总体来看，2024 年 8 月份我国经济供需两端均有回落，内生修复动能有所放缓，前期系列

促消费政策以及强劲外需有效支撑经济总体平稳运行。接下来在全球经济增长波动加大以及贸

易摩擦升温背景下，外需拉动经济增长的可持续性存在不确定因素，对应提振有效需求的必要

性进一步增强。后续仍待存量政策落地显效以及增量政策持续发力，稳固市场信心与社会预期。

2. 河南省经济运行情况

2.1. 生产端

从生产端看，2024年 8月份，河南省规模以上工业增加值同比增长 6.8%，比上月加快 0.4

个百分点，高于全国平均水平 2.3个百分点。分产业看，以石油煤炭、化学原料及制品为代表

的上游原材料加工业普遍走弱，仅有色、黑色相关产业出现边际回暖；中游装备制造业保持强

劲势头，是带动全省经济增长的关键力量，尤其是规上工业战略性新兴产业持续发力，8月份

增加值增速再度加快 3.0个百分点至 8.1%，新兴动能不断蓄势聚力。其中，新一代信息技术产

业、新能源汽车产业、新材料产业表现亮眼，8月份当月这三大产业增加值分别增长 29.2%、

13.4%、8.6%，分别比上月加快 9.3、4.1和 0.3个百分点；下游消费品制造业因需求偏弱不温

不火，其中医药制造业、纺织服装业表现稍好。从供需看，8月份河南省规上工业企业产品销

售率回落 1.1个百分点至 92.8%，同期规模以上工业企业出口交货值同比增长 20.6%，生产修

复进度在外需的带动下加速推进。总体而言，8月份河南省工业生产在外需拉动及新动能培育

下加快增长，但内需不足对产能充分释放形成一定制约。

2.2. 消费端

从消费端看，2024年 8月份，全省社会消费品零售总额 2185.48亿元、同比增长 6.7%，

比上月加快 1.4个百分点，高于全国平均水平 4.6个百分点。一方面，居民消费结构以基本生

活类消费为主，8月份粮油食品、饮料类零售额增速保持 15%以上的高增长，烟酒类、服装鞋

帽类商品增速出现较多改善；另一方面，在消费品以旧换新政策持续加码的大力推动下，全省

通讯器材类、家用电器和音像器材类商品零售额分别增长 50.4%、5.4%，分别较上月回升 4.7、
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5.8个百分点。

图 3：2023-2024年全国和河南规上工业增加值同比增速（%） 图 4：2023-2024年全国和河南社消零售总额同比增速（%）

资料来源：国家统计局，河南省统计局，中原证券研究所 资料来源：国家统计局，河南省统计局，中原证券研究所

2.3. 投资端

从投资端看，2024年 1-8月，全省固定资产投资同比增长 6.6%，比 1-7月加快 0.2个百

分点，高于全国平均水平 3.2个百分点。其中工业投资增长 21.5%，为重要支撑力量，细分领

域看对运输设备制造业、计算机及办公设备制造业、医药制造业等高技术制造业投资较多，前

8个月投资增速分别增长 77.1%、51.6%、25.3%，说明全省在推动传统产业转型升级和新兴

产业培育壮大方面持续发力。

基础设施投资增长 1.1%，连续两个月走低，主要系交通运输和邮政业相关投资下降所致，

但同时水利、环境和公共设施管理业以及信息传输业相关投资增势较好，尤其在生态保护和环

境治理、科技推广和应用服务方面投入较多。1-8月，全省房地产开发投资、新建商品房销售

面积分别下降 9.2%、17.3%，降幅虽均出现小幅收窄但可持续性有待观察，同时房地产开发企

业到位资金在国内贷款的支持作用下持续好转，伴随 8月份郑州市首先试点“一项目一方案一

专班一银行一审计一法官”房地产处置模式以及系列住房公积金宽松政策的落地显效，房地产

市场改善迹象有望不断稳固。

图 5：2023-2024年全国和河南固定资产投资同比增速（%） 图 6：2023-2024年全国和河南房地产开发投资同比增速（%）

资料来源：国家统计局，河南省统计局，中原证券研究所 资料来源：国家统计局，中原证券研究所
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2.4. 小结

总体来看，2024年 8月份，河南省主要经济指标加速增长且远超全国平均水平，尤其对

战略性新兴产业的投资与生产力度持续加码，经济动能向新向好发展。8月份河南省政府相继

出台《河南省天使投资引导基金实施方案》、《河南省股权投资引导基金管理办法》等政策，

进一步为培育新质生产力打通资金链。伴随稳增长、育新质政策的持续推进，全省经济有望在

平稳发展中发掘新潜力、塑造新优势。

3. 河南省 18地市经济运行情况

从静态数据观察，工业生产方面，1-7月河南省漯河市、济源市、濮阳市和鹤壁市 4个城

市规上工业增加值增速达到 10%以上，一半城市工业生产超过全省平均水平；消费方面，1-7

月有许昌市、驻马店市 2个城市社会消费品零售总额增速达到 7.0%以上，近 80%的城市社零

增速超过全省平均水平；投资方面，1-7月各地市固定资资产投资普遍表现强劲，有三分之二

的城市固投增速达到 10%以上，近 80%的城市优于全省平均水平，其中新乡市、濮阳市最为突

出，达到 12%以上。

从动态数据观察，工业方面，1-7月河南省超一半的城市工业生产有所提速，其中信阳市、

洛阳市较上半年提速较多，规上工业增加值增速分别加快 5.4、1.0个百分点；消费方面，1-7

月全省各市基本延续上半年态势，近一半城市社零增速与前值持平，其中郑州市消费需求释放

较多，社零增速提升 1.6个百分点；投资方面，全省各市投资增速仍然维持高位，但投资力度

普遍较上半年有所减弱，其中焦作市固投增速逆势增强 6.6个百分点至 11.0%，表现亮眼。

从政策层面观察，2024年 8月份，河南省在布局低空经济、商业航天等战略性新兴产业

方面持续发力。首先是8月12日河南省政府发布《促进全省低空经济高质量发展实施方案（2024

—2027年）》，提出 27条具体举措支持开辟低空经济发展新赛道，并明确“到 2025 年低空

经济规模达到 300亿元；到 2027年，低空经济规模达到 500亿元”的目标。随后，郑州、安

阳、鹤壁等城市积极响应，郑州市在《郑州市扎实推进 2024年下半年经济稳进向好若干措施》

中提出“加快人工智能、量子信息、未来网络、氢能、低空经济等前沿产业发展”，8月 30

日又起草《郑州市工业母基金设立方案》（征求意见稿），计划设立总规模 50亿元的工业母

基金支持无人机、卫星、算力等新兴产业发展；安阳市在《扎实推进下半年经济稳进提质向好

若干措施》中提出“加快建设无人机全产业链研发生产基地，积极申建国家城市空中交通管理

试点”；鹤壁市在商业卫星制造方面迈出重要一步，鹤壁市天章卫星智造基地已获得国家发展

改革委核签的商业卫星制造生产线项目许可批复，意味着全省首个获得卫星制造资质的商业卫

星生产工厂即将建成投产，项目全部投产运营后，年产卫星可达 30颗，为鹤壁市商业航天全

产业链发展奠定坚实基础。总体而言，8月份河南省政府及以郑州、安阳、鹤壁为代表的地市

在航空航天领域的顶层设计和研发生产方面均有新突破，进一步推动全省新动能培育走深走实。
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表 6:2024 年 1-8 月河南省各地市主要经济指标

城市
规上工业增加值同比（%） 社会消费品零售总额同比（%） 固定资产投资同比（%）

1-7 月 1-6 月 1-7 月 1-6 月 1-7 月 1-6 月

河南省 7.6% 7.8% 5.6% 5.6% 6.4% 6.5%

郑州市 8.3% 12.0% 5.7% 4.1% 0.2% 1.3%

洛阳市 6.5% 5.5% 5.8% 5.7% 4.9% 4.8%

南阳市 9.5% 9.4% 5.9% 6.0% 9.0% 9.1%

周口市 9.4% 9.3% 6.3% 6.5% 11.7% 12.8%

新乡市 5.9% 7.9% 6.1% 6.1% 12.4% 15.5%

许昌市 7.2% 6.9% 7.7% 7.7% 11.9% 14.3%

商丘市 4.5% 5.2% 5.1% 5.1% 11.1% 14.2%

驻马店市 9.4% 9.2% 7.1% 7.0% 11.1% 12.4%

信阳市 7.4% 2.0% 6.7% 6.5% 10.9% 12.0%

平顶山市 2.8% 2.4% 4.8% 4.8% 6.0% 6.0%

开封市 8.9% 8.6% 5.9% 5.7% 10.9% 12.0%

安阳市 1.3% 2.0% 5.7% 5.7% 3.2% 3.1%

焦作市 6.4% 7.4% 6.2% 7.4% 11.0% 4.4%

漯河市 11.9% 12.1% 6.2% 6.2% 11.8% 13.5%

濮阳市 11.1% 10.8% 6.0% 6.0% 12.0% 15.4%

三门峡市 7.0% 8.8% 2.4% 6.0% 11.2% 12.8%

鹤壁市 10.5% 11.8% 6.3% 6.4% 9.8% 10.3%

济源市 11.3% 10.8% 4.4% 4.2% 10.9% 12.0%

资料来源：河南省统计局，各地市统计局，中原证券研究所

4. 风险提示

1.政策落实进度不及预期影响经济修复进度；

2.内需恢复不及预期影响经济修复进度；

3.海外宏观经济下行风险。
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