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大选辩论解读：哈里斯略微领先，预计后续选情仍焦灼 
核心观点 

整体而言，结果略有利于哈里斯，但悬殊不大。本次辩论讨论外交的时间较长，而特朗普表现不佳。当前市场尚未给

出明显定价，Polymarket 显示当前两人胜选概率维持 49%：49%。本次辩论的主持方 ABC 并没有过多提出涉及对华政

策与中美关系的问题，仅在辩论前半段有特朗普主动提出对华关税的成功，哈里斯随后批评其在芯片制裁上对华软弱。 

国内辩题方面，两人表现相当，各自反而在对手优势领域拿分。特朗普在堕胎等表现更好，而在移民问题上失分。经

济议题上，哈里斯批评特朗普留下了有史以来最高的失业率，特朗普回应其在国际公共卫生事件应对上做的非常完美。

哈里斯批评特朗普增加了赤字，特朗普则指出减税的政策非常强大。堕胎议题上，哈里斯继续强调堕胎权，而特朗普

则指出该议题撕裂了美国，把立法权下放各州是更团结的方案。在该议题上两党候选人都尝试把对方的立场极端化，

例如尽管被特朗普已经否定，哈里斯坚持指出特朗普如果当选将签署全国堕胎禁令。而特朗普则攻击哈里斯同意在怀

孕的任何期间堕胎，包括晚期在内，对此哈里斯也并未同意。移民议题上，哈里斯突出其处理跨国犯罪的经验以证明

可以处理跨国移民犯罪，特朗普则突出非法移民的破坏性改变了美国社会生态，举例移民“甚至捕杀居民的宠物”。

辩论还提到了水力压裂采油、学生贷款等问题。 

外交辩题方面，原本是特朗普优势议题，但特朗普表现不佳。在俄乌议题上，特朗普拒绝回应是否支持乌克兰打赢战

争，仅强调结束战争是当务之急。而哈里斯较全面阐述了其俄乌政策的理由。在中东议题上，哈里斯抛出“两国方案”，

以及巴勒斯坦民族自决权的观点，重在吸引阿拉伯裔选民，强调同时保障以色列安全和巴勒斯坦主权。在阿富汗问题

上，哈里斯指责特朗普和塔利班直接接触，甚至邀请塔利班领导人去戴维营。特朗普批评拜登-哈里斯政府的撤军是

有史以来最尴尬、有失体面的行动。 

具体政策方面，哈里斯和特朗普在本次辩论中并未着墨太多。然而，两党候选人在辩论前曾发布一些竞选纲领细则。

特朗普方面，第一，延长 2017年推出的减税政策，并将公司税率从 21%削减至 15%；特朗普强调利用关税打击外包企

业，从而鼓励更多企业回流美国。第二，成立政府效率委员会，负责联邦政府财政和绩效审计。第三，推翻拜登标志

性立法，包括叫停《削减通胀法案》、废除拜登关于气候的法规。第四，打击非法移民，禁止非法移民获得美国政府

福利。第五，承诺改组司法部，解散教育部，并削弱联邦通信委员会等监管机构的独立性。哈里斯方面，第一，提出

对年收入在 100 万美元及以上的家庭征收 28%的长期资本利得税，这与拜登提出的 39.6%相比明显更低。第二，哈里

斯还提出将公司税率从 21%提高至 28%，而特朗普则提出削减至 15%。 

虽然哈里斯在辩论中整体占优，但预计后续选情也仍然焦灼。随着辩论结束，我们认为特朗普“改革者”的选民形象

有所淡化，而哈里斯则借辩论逐步建构出一个了不同于拜登副总统身份的独立候选人形象。双方都表示希望再举行一

次辩论。美国而 10月 1日的副总统候选人辩论，以及或有的新一轮总统辩论也为美国大选走势继续增添不确定性。 

尽管外交政策问答中发挥不佳，但或对特朗普选情影响不大。当前，两党基本盘选民的画像，观点、身份仍然分化明

显，在年龄、学历、性别、族裔、宗教信仰、城乡住所等方面有显著差异，但经济仍是两党选民最关心的议题。特朗

普在外交类议题中发挥不佳，但通过在经济议题上“宣扬减税成就”、在“水力压裂开采”、“通胀和物价”以及“学

生贷款风波”上攻击民主党经济政策失败等策略，能维持住其经济治理能力强于哈里斯的形象。 

  

风险提示 
美国大选引发中美关系超预期变化，美国大选周期不确定性因素较多，意外事件或导致分析失效。 
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一、辩论结果：两人差距不大，后续或临时加开一场总统辩论  

图表1：PredictIt 博彩概率结果显示哈里斯占优  图表2：Polymarket 博彩概率结果显示两人差距较小 

 

 

 

来源：PredictIt，国金证券研究所  来源：Polymarket，国金证券研究所,截图自 2024年 9月 11日 12：00. 

 

图表3：规则：候选人需要赢下 538张选举人票中的 270张，获胜关键在摇摆州（灰色） 

 

来源：RCP,国金证券研究所 
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图表4：宾州（19票）：两人民调接近  图表5：佐治亚州（16票）：两人接近，哈里斯领先 0.2% 

 

 

 

来源：RCP，国金证券研究所  来源：RCP，国金证券研究所 

 

图表6：威斯康星州（10 票）：哈里斯领先 1.4%  图表7：密歇根州（15票）：哈里斯领先 1.1% 

 

 

 

来源：RCP，国金证券研究所  来源：RCP，国金证券研究所 

 

图表8：北卡罗莱纳州（16票）：特朗普领先 0.1%  图表9：亚利桑那州（11票）：特朗普领先 1% 

 

 

 

来源：RCP，国金证券研究所  来源：RCP，国金证券研究所 
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二、美国大选：两党基本盘选民的画像，观点、身份分化明显 

1、 两党选民在年龄、学历、性别、族裔、宗教信仰、城乡住所等方面画像不同 

图表10：整体来看，特朗普支持者的男性占比高， 

哈里斯支持者的女性占比高。 

 图表11：整体来看，特朗普支持者的白人占比高， 

哈里斯支持者的有色人种占比高。 

  

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

 

图表12：整体来看，年轻人更支持哈里斯， 

老年人更支持特朗普 

 图表13：整体来看，高学历选民更支持哈里斯， 

低学历选民更支持特朗普 

 

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

 

图表14：整体来看，基督教和天主教更支持特朗普， 

犹太教徒和无宗教信仰选民更支持哈里斯  

 图表15：整体来看，城区和郊区选民更支持哈里斯， 

乡村选民更支持特朗普 

 

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 
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2、两党的竞选背景：近年来美国在族裔、宗教、年龄、性别代表性方面矛盾重重 

图表16：国会中，信仰基督教、犹太教众议员占比高于总

体样本 

 图表17：共和党中基督徒、白人、男性占比高于民主党 

 

 

 

来源：第 118届众议院数据样本，U.S. Census，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

 

图表18：男性众议员占比高于总体样本  图表19：两院国会议员近 40年“老龄化”问题凸显 

 

 

 

来源：第 118届众议院数据样本，U.S. Census，国金证券研究所  来源： The United States Project，国金证券研究所 

 

图表20：整体来看，退伍老兵更支持特朗普 

而未服过兵役的选民更支持哈里斯 

 图表21：整体来看，工会成员选民更支持哈里斯， 

非工会成员选民更支持特朗普 

 

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 
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3、经济是选民最关心的议题，经济议题方面，共和党选民更重视，特朗普更受信任 

图表22：经济议题重要性：物价＞住房＞就业＞股市  图表23：共和党选民比民主党选民更重视“经济”议题 

 

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

 

图表24：两党选民重要性排序：经济＞医保＞司法＞外交

＞治安＞移民＞控枪＞堕胎＞平权＞气候。 

 图表25：特朗普在经济政策和移民政策上更受信任， 

哈里斯在团结国家和堕胎政策上更受信任。 

 

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

 

图表26：两党选民重要性排序：经济＞移民＞堕胎，从 2020年到 2024年，移民重要性上升，堕胎政策重要性下降。 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

注：调查选民议题重要性排序时，不同机构，问卷为单选或多选均会影响调查结果。 
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4、政治极化：两党选民投票动机都围绕特朗普，特朗普支持者的对立心态更明显 

图表27：民主党支持者的投票动机， 

反对特朗普的动机占比（51%）仍高于支持哈里斯（48%）， 

但 2024 年支持哈里斯占比（48%）高于 2020 年（36%） 

 图表28：共和党支持者的投票动机， 

支持特朗普的动机占比（67%）高于反对哈里斯（32%）， 

但 2024 年支持特朗普占比（67%）低于 2020年（71%） 

 

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

 

图表29：特朗普支持者的对立和斗争心态更明显 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所 

 

图表30：美国人对联邦政府看法更消极，看法还在强化  图表31：美国人对州政府看法相对更积极，趋势在收窄 

 

 

 

来源：皮尤研究中心，国金证券研究所  来源：国皮尤研究中心，国金证券研究所 
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5、两党对立：两党选民对不同机构的信任程度分化，对国会的信任度逐年降低 

图表32：共和党人对最高法院、宗教机构和警察更有信心  图表33：民主党人对总统、学校和医疗系统信心更强 

 

 

 

来源：Gallup，国金证券研究所  来源：Gallup，国金证券研究所 

 

图表34：2021-2023年美国公众对各类机构信心的最新趋势：对国会的信任程度最低且还在降低 

 

来源：Gallup，国金证券研究所 
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6、展望国会选举：参议院共和党胜选的概率较高，众议院的选情仍然难以预料 

展望参议院选举，在每 2年改选 1/3的规则下，本次 100个席位中仅有 34 席改选，另有
66 席自动连任，其中共和党连任 38 席而民主党仅连任 28 席。这意味着民主党的竞选资
源更分散，竞选压力更大。当前情况下，共和党夺回参议院，重回多数党地位的概率较
高。 

 

图表35：2022-2024 年民主党获得参议院控制权  图表36：但 2024 年民主党面临更多席位改选 

 

 

 

来源：270towin，国金证券研究所  来源：270towin，国金证券研究所 

 

展望众议院选举，在每 2年全部改选的规则下，众议院 435个席位全部改选。根据 270towin
网站，当前尚无法判断哪个政党处于领先地位，选情仍旧焦灼。 

 

图表37：2022-2024年共和党获得众议院控制权  图表38：但是当前众议院选情仍然难以判断 

 

 

 

来源：270towin，国金证券研究所  来源：270towin，国金证券研究所 
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风险提示 

美国大选引发中美关系超预期变化，美国大选周期不确定性因素较多，意外事件或导致分析失效。 
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