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本报告导读： 

拜登政府再次推迟宣布对中国制造的电动汽车、电池、半导体和太阳

能电池征收高额关税，商务部在例行新闻发布会上表示，中方已多次向美方

就 301关税问题提出严正交涉。9 月 4日，财政部、国家税务总局发布《关

于企业改制重组及事业单位改制有关印花税政策的公告》，自 2024年 10月

1 日起执行至 2027 年 12 月 31 日。9 月 5 日，央行货币政策司司长邹澜在

国新办新闻发布会上表示，年初降准效果还在持续显现，目前金融机构的

平均法定存款准备金率大约在 7%，还有一定空间。9 月 5 日，国泰君安、

海通证券宣布合并重组。海外方面，当地时间 9 月 4 日，加拿大央行下调

关键利率 25pct至 4.25%，符合预期。当地时间 9月 6日，美国 8月非农就

业人数增加 14.2 万人，不及预期。此外，6 月与 7月的非农新增就业人数

分别从 17.9万人修正至 11.8万人以及从 11.4万人修正至 8.9万人。失业

率降至 4.2%，前值为 4.3%。 

上周（9月 2日-9 月 8 日）宏观高频数据显示，上游原油、铜及铁矿

石相关高频指标环比回落。中游端工业生产及基建高频指标除 PTA 同比延

续回升外，其余指标同比均下降。三十城商品房及百城土地成交面积环比大

幅下跌，消费端环比均降，暑期热的影响或已消退。物价指标同比持续上

升，流动性相关指数除 R007外整体下行，在岸、离岸人民币兑美元汇率维

持在 7.10附近。 

本周（9月 9日-9月 15日）重点关注，中国 8月通胀数据、中国 8月

进出口数据、美国总统候选人哈里斯和特朗普的辩论及美国 9 月密歇根大

学消费者信心指数初值。 

风险提示：政策调控力度不及期；有效内需恢复慢；美国经济复苏不

及预期。 
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拜登政府再次推迟宣布对中国制造的电动汽车、电池、半导体和太阳能电池

征收高额关税，商务部在例行新闻发布会上表示，中方已多次向美方就 301 关税

问题提出严正交涉。9月 4日，财政部、国家税务总局发布《关于企业改制重组

及事业单位改制有关印花税政策的公告》，自 2024 年 10 月 1 日起执行至 2027 年

12 月 31 日。9 月 5 日，央行货币政策司司长邹澜在国新办新闻发布会上表示，

年初降准效果还在持续显现，目前金融机构的平均法定存款准备金率大约在 7%，

还有一定空间。9月 5日，国泰君安、海通证券宣布合并重组。海外方面，当地

时间 9 月 4 日，加拿大央行下调关键利率 25pct 至 4.25%，符合预期。当地时间

9 月 6 日，美国 8月非农就业人数增加 14.2 万人，不及预期。此外，6月与 7月

的非农新增就业人数分别从 17.9 万人修正至 11.8 万人以及从 11.4 万人修正至

8.9 万人。失业率降至 4.2%，前值为 4.3%。 

上周（9月 2日-9 月 8 日）宏观高频数据显示，上游原油、铜及铁矿石相关

高频指标环比回落。中游端工业生产及基建高频指标除 PTA 同比延续回升外，其

余指标同比均下降。三十城商品房及百城土地成交面积环比大幅下跌，消费端环

比均降，暑期热的影响或已消退。物价指标同比持续上升，流动性相关指数除R007

外整体下行，在岸、离岸人民币兑美元汇率维持在 7.10 附近。 

本周（9 月 9 日-9 月 15 日）重点关注，中国 8 月通胀数据、中国 8 月进出

口数据、美国总统候选人哈里斯和特朗普的辩论及美国 9 月密歇根大学消费者

信心指数初值。 



宏观研究周报 

请务必阅读报告正文后的重要声明部分                                                 6 

 

 

图表 1：高频数据一览 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8 日） 

注：公开市场操作：货币净投放（亿元）主要包括回购交易、现券交易和发行中央银行票据，不含 MLF、SLO、PSL、国库现金定存等 

 

1 上周关注 

拜登政府再次推迟宣布对中国制造的电动汽车、电池、半导体和太阳能电池

征收高额关税，并表示将在未来几天内公布最终决定，截至目前还未公布。9月

5日，商务部在例行新闻发布会上表示，中方已多次向美方就 301 关税问题提出

严正交涉。中方将采取坚决措施，捍卫自身权益。 

9 月 4 日，财政部、国家税务总局发布《关于企业改制重组及事业单位改制

有关印花税政策的公告》，自 2024 年 10 月 1 日起执行至 2027 年 12 月 31 日。

两部门相关司局负责人表示，随着现代企业制度的不断完善，企业改制重组方式

日益多样化、复杂化。两部门此次进一步完善企业改制、重组、破产清算和事业

单位改制等相关印花税政策，以更好支持企业高质量发展，促进全国统一大市场

建设。 

9 月 5 日，央行货币政策司司长邹澜在国新办新闻发布会上表示，年初降准

效果还在持续显现，目前金融机构的平均法定存款准备金率大约在 7%，还有一

定空间。未来央行还要进一步健全市场化的利率调控机制。适当收窄利率走廊设

置的宽度，更好引导市场利率围绕政策利率平稳运行。同时，在利率传导上，着

上游

期货结算价(连续):布伦特原油（美元/桶）        79.68        79.02        78.80        71.06 -9.82% -21.61% -0.28% -11.01%

现货结算价:LME铜（美元/吨）     8,938.00     9,072.00     9,215.00     9,013.00 -2.19% 9.58% 1.58% 8.22%

中国:水泥价格指数（点）       115.57       114.62       113.19       115.41 1.96% 9.45% -1.25% 4.78%

秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500,山西产)(元/吨）       835.00       833.00       839.00       842.00 0.36% -3.50% 0.72% -1.29%

波罗的海干散货指数(BDI)     1,691.00     1,762.00     1,814.00     1,941.00 7.00% 63.66% 2.95% 70.33%

中国北方:铁矿石价格指数(62%Fe,CFR)（美元/吨）        91.90        96.00       100.25        91.75 -8.48% -21.45% 4.43%

中游

中国:高炉开工率(247家)（%）        78.82        77.45        76.39        77.65 1.65% -8.01% -1.37% -9.18%

中国:发运率:水泥:当周值（%）        35.67        34.93        34.99        35.30 0.89% -26.96% 0.17% -27.78%

中国:开工率:石油沥青装置（%）        26.50        24.60        28.60        25.50 -10.84% -48.28% 16.26% -37.96%

中国:开工率:精对苯二甲酸（PTA）（%）        81.75        82.85        82.94        84.30 1.64% 4.68% 0.11% 0.78%

中国:价格:螺纹钢(HRB400,20mm)（元/吨）     3,205.00     3,248.00     3,338.00     3,246.00 -2.76% -14.56% 2.77% -12.25%

中国:产量:螺纹钢:主要钢厂（万吨）       166.33       160.56       162.22       178.48 10.02% -29.65% 1.03% -37.28%

下游

中国:30大中城市:商品房成交面积（万平方米）       145.69       177.52       174.63       125.61 -28.07% -29.32% -1.63% -32.79%

百城土地成交面积（万平方米）     1,387.15     1,416.00     1,628.62       961.62 -40.95% 8.67% 15.02% 73.80%

全国电影票房收入（万元）    93,358.30    97,136.73    59,415.59    28,865.38 -51.42% -48.56% -38.83% -20.99%

北上广深地铁客运量（万人次）    27,336.01    27,901.88    26,802.55    25,137.32 -6.21% 0.82% -3.94% 9.37%

义乌中国小商品指数：总价格指数（点）       101.78       101.35       101.74       101.48 -0.26% 0.42% 0.38% 0.82%

通胀

平均批发价：猪肉（元/公斤）        27.38        27.75        27.53        27.36 -0.62% 21.93% -0.79% 21.49%

南华工业品价格（点）     3,725.17     3,716.66     3,797.05     3,564.60 -6.12% -11.40% 2.16% -6.33%

农产品批发价格200指数（点）       129.97       131.39       130.71       130.55 -0.12% 7.34% -0.52% 7.11%

平均批发价:蔬菜(28种重点监测)(元/公斤)         6.04         6.13         6.06         6.06 0.00% 17.21% -1.14% 15.87%

平均批发价:水果(7种重点监测)（元/公斤）         7.38         7.35         7.20         7.36 2.22% 8.88% -2.04% 4.80%

金融

R007（%）         1.87         1.92         1.84         1.87 1.63% -8.11% -4.17% -8.37%

DR007（%）         1.84         1.85         1.70         1.69 -0.59% -9.26% -8.11% -5.57%

中国:中债国债到期收益率:10年（%）         2.20         2.15         2.17         2.14 -1.38% -18.86% 0.93% -16.05%

在岸人民币兑美元汇率         7.17         7.12         7.09         7.09 # 0.00% # -3.42% -0.42% -2.35%

离岸人民币兑美元汇率         7.16         7.12         7.09         7.09 # 0.00% # -3.73% -0.42% -2.48%

公开市场操作：货币净投放（亿元）    15,236.10    -3,471.00     2,040.00   -11,916.00 -684.12% 79.46%

分类 指标名称，单位
当周值

趋势变化
2024/9/6 2024/8/30

8.12-8.18 8.19-8.25 8.26-9.1 环比 同比 环比 同比9.2-9.8

-158.77% -70.04%

N/A
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重提高贷款市场报价利率报价质量，提升金融机构自主定价能力，更真实反映贷

款市场利率，促进市场利率由短及长顺畅传导。 

9 月 5 日，国泰君安、海通证券宣布合并重组。这一合并或预示着行业集中

度的提升和资源优化配置，可能会激发更多券商间整合。 

海外方面，当地时间 9 月 4 日，加拿大央行下调关键利率 25pct 至 4.25%，

符合预期。当地时间 9月 6 日，美国 8 月非农就业人数增加 14.2 万人，不及预

期。此外，6月与 7月的非农新增就业人数分别从 17.9 万人修正至 11.8 万人以

及从 11.4 万人修正至 8.9 万人。两个月合计下修了 8.6 万新增就业人口。失业

率降至 4.2%，前值为 4.3%。 

图表 2：本周全球经济热点 

 

资料来源：金十数据、麦高证券研究发展部 

 

财经日历
（2024.9.9-2024.9.13）

9.9周一

9.10周二

9.11周三

9.12周四

9.13周五

重要数据

重要数据

重要数据

重要事件

重要数据

重要事件

重要数据

1.中国8月CPI年率

2.欧元区9月Sentix投资者信心指数

3.美国8月纽约联储1年通胀预期

1.中国8月贸易帐(亿元)

2.中国8月以美元计算贸易帐(亿美元)

3.美国8月NFIB小型企业信心指数

1.美国8月未季调CPI年率

2.美国8月季调后CPI月率

3.美国至9月6日当周EIA原油库存(万桶)

1.美国总统候选人哈里斯和特朗普在ABC新闻进行辩论

1.欧元区至9月12日欧洲央行存款机制利率

1.欧洲央行公布利率决议

2.欧洲央行行长拉加德召开货币政策新闻发布会

1.法国8月CPI月率

2.美国9月密歇根大学消费者信心指数初值

2.美国至9月7日当周初请失业金人数(万人)
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2 上周上游高频指标跟踪 

从高频数据来看，截至 9 月 8 日，上游原油、铜及铁矿石相关高频指标环比

回落。布伦特原油价格录得 71.06 美元/桶，环比回落 9.82%，同比下降 21.61%。

LME 铜价录得 9013.00 美元/吨，环比下降 2.19%，同比上涨 9.58%。水泥价格指

数环比回升 1.96%至 115.41，同比变动 9.45%。秦皇岛动力末煤环比上升 0.36%

录得 842 元/吨，同比回落 3.50%。波罗的海干散货指数录得 1941.00，环比变动

7.00%，同比上涨 63.66%。铁矿石价格指数上周录得 91.75 美元/吨，环比回落

8.48%，同比回落 21.45%。 

图表 3：布伦特原油价格（美元/桶） 

 

图表 4：LME 铜现货结算价（美元/吨） 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 

 

图表 5：水泥价格指数 

 

图表 6：动力末煤价格（元/吨） 

 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 
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图表 7：波罗的海干散货指数(BDI) 

 

图表 8：铁矿石价格指数(62%Fe,CFR)（美元/

吨） 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 

 

3 上周中游高频指标跟踪 

上周中游端工业生产及基建高频指标除 PTA 同比延续回升外，其余指标同

比均下降。具体数据方面，高炉开工率环比回升 1.65%，录得 77.65%，同比下降

8.01%。水泥发运率上周录得 35.30%，环比回升 0.89%，同比降幅录得 26.96%。

石油沥青装置开工率上周录得 25.50%，环比下降 10.84%，同比下降 48.28%。螺

纹钢价格为 3246.00 元/吨，环比下降 2.76%，同比下降 14.56%。螺纹钢产量录

得 178.48 万吨，环比变动 10.02%，同比变动-29.65%。PTA 开工率录得 84.30%，

环比变动 1.64%，同比变动 4.68%。 

图表 9：高炉开工率（247 家）（%） 

 

图表 10：水泥发运率(%) 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024 年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 
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图表 11：石油沥青装置开工率（%） 

 

图表 12：PTA 开工率(%) 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024 年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

图表 13：螺纹钢价格（元/吨） 

 

图表 14：螺纹钢产量（万吨） 

 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024 年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

4 上周下游高频指标跟踪 

上周 30 城商品房及百城土地成交面积环比均大幅回落。上周 30 大中城市商

品房交易面积为 125.61 万平方米，环比变动-28.07%，同比变动-29.32%。100 大

中城市成交土地占地面积上周录得 961.62 万平方米，环比下降 40.95%，同比上

升 8.67%。  
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图表 15：30城商品房交易面积（万平方米） 

 

图表 16：100 大中城市土地成交面积（万平方

米）  

 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 

消费端看，暑期热的影响或已消退。全国电影票房收入上周录得 28865.38 万

元，环比回落 51.42%，同比回落 48.56%。北上广深地铁客运量上周录得 25137.32

万人次，环比下降6.21%，同比上升0.82%。义乌中国小商品指数环比下行0.26%，

同比增长 0.42%，录得 101.48。 

图表 17：电影票房收入延续回落（万元） 

 

图表 18：北上广深地铁周客运总量(万人次) 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 
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图表 19：义乌中国小商品总价格指数 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8 日） 

 

5 上周通胀高频指标跟踪 

截至 9 月 8 日，南华工业品指数同比续跌，其余物价指标同比持续上升。具

体来看，猪肉批发价为 27.36 元/公斤，环比下降 0.62%，同比上升 21.93%。农

产品批发价格 200指数为 130.55，环比下降 0.12%，同比上升 7.34%。28 种重点

监测蔬菜批发价为 6.06元/公斤，环比与前一周持平，同比上升 17.21%。7种重

点监测水果批发价为 7.36 元/公斤，环比上升 2.22%，同比变动 8.88%。南华工

业品指数续降录得 3564.60，环比下跌 6.12%，同比下降 11.40%。 

图表 20：猪肉批发价格（元/公斤） 

 

图表 21：农产品批发价格 200 指数 

 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 
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图表 22：蔬菜/水果批发价格（元/公斤） 

 

图表 23：南华工业品指数下降 

 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 

 

6 上周金融高频指标跟踪 

截至 9 月 8 日，人民币汇率保持在 7.10 附近，公开市场净回笼 11916.00亿

元。截至 9 月 8 日，R007 上行至 1.87%,DR007 下行至 1.69%。10 年期国债收益

率录得 2.14%。公开市场净回笼 11916.00 亿元，其中 7 天逆回购到期 14018.00

亿元，投放 2102.00 亿元。汇率方面，在岸人民币兑美元与离岸人民币兑美元汇

率均录得 7.09。 

图表 24：R007（%） 

 

图表 25：DR007(%) 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 
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图表 26：10年国债到期收益率（%） 

 

图表 27：美元兑人民币汇率 

 
 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 

 

图表 28：上周公开市场情况 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8 日） 

 

7 附录 

图表 29：A 股主要指数周涨跌幅 (%) 

 

图表 30：全球市场重要指数周涨跌幅(%) 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8日） 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9 月 8日） 

 

名称 发生日期 规模（亿元） 利率（%） 期限（天）

9.2-9.8

投放

到期

逆回购 2024-09-06 1,415.00 1.70% 7

逆回购 2024-09-05 633.00 1.70% 7

逆回购 2024-09-04 7.00 1.70% 7

逆回购 2024-09-03 12.00 1.70% 7

逆回购 2024-09-02 35.00 1.70% 7

逆回购到期 2024-08-30 301.00 1.70% 7

逆回购到期 2024-08-29 1,509.00 1.70% 7

逆回购到期 2024-08-28 2,773.00 1.70% 7

逆回购到期 2024-08-27 4,725.00 1.70% 7

逆回购到期 2024-08-26 4,710.00 1.70% 7

净投放 -11,916.00 
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图表 31：申万一级行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8 日） 

 

图表 32：重要商品指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8 日） 

 

图表 33：主要估值指数 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部（数据更新截至 2024年 9月 8 日） 

 

风险提示：政策调控力度不及期；有效内需恢复慢；美国经济复苏不及预期。 

 

指数名

称

当前市盈率PE

（TTM）

过去十年所处

分位数

当前市净

率PB

过去十年所处

分位数
股息率

上证指数 12.27 12.16% 1.14 0.20% 3.03

深证成指 19.72 11.18% 1.79 0.00% 2.27

创业板指 23.70 0.20% 3.02 0.00% 1.63

恒生指数 8.65 10.36% 0.86 5.57% 4.46

标普500 26.26 82.92% 4.73 95.78% 1.31

纳斯达克 40.36 68.14% 5.78 82.34% 0.75
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