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出口延续景气，进口再度走弱 

——8 月进出口数据点评 
 

 
2024 年 8月份中国出口金额为 3086.50亿美元，出口增速扩大，录

得 8.7%。8月份进口金额为 2176.30 亿美元，同比增速大幅下降至 0.5%，

主要受国内制造业淡季及企业需求尚未恢复的影响。8 月份贸易差额为

910.20 亿美元，较上月上升 63.73 亿美元，前值为 846.47亿美元。 

从主要贸易伙伴来看，我国对东盟的出口增速再度放缓，但从累计

出口额来看，仍是我国第一大贸易伙伴。对欧盟与俄罗斯出口增速上升，

对美市场出口增速回落，对英韩日市场出口增速明显修复。从出口的商

品结构来看，大部分商品出口同比增速较上月回升。船舶出口同比进一

步高增至 60.65%；家用电器、机电产品及高新技术产品仍保持较高的出

口金额；农产品、纺织纱线、箱包及类似容器、服装及衣着附件和家具

及其零件 8月出口同比均较上月回升。 

在出口占比近六成的机电产品中，8月汽车零配件、汽车包括底盘、

医疗仪器及器械及手机出口同比增幅扩大。集成电路、灯具照明装置、

通用机械设备、家用电器、高新技术产品、音视频设备及自动数据处理

设备出口增速同比均较上月有所放缓。 

8 月进口同比上升 0.5%，较 7 月大幅回落 6.7pct。从美国、欧盟及

东盟的进口同比均有回落，对日本的进口降幅进一步收窄。 

总体上看，8 月进出口数据进一步分化。尽管全球需求疲软，但出

口受上期低基数影响，表现略有回升。进口受淡季影响，叠加企业需求

仍在缓慢恢复期，表现低迷，同比超预期回落。展望未来，虽然短期内

进出口面临一定压力，贸易保护主义升级的潜在风险也可能成为扰动

项，但随着国内制造业即将迎来秋季旺季，极端天气减少，国内扩内需
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政策支持力度加大以及全球经济逐步企稳，出口或将维持韧性，进口或

有望好转回升 

风险提示：海外经济下行超预期，政策变化超预期，有效内需不足。 

 

 



宏观研究报告 

请务必阅读报告正文后的重要声明部分                                                 3 

 

 

正文目录 

1 出口增幅扩大，进口同比大幅回落 .................................. 4 

2 欧俄市场出口回升，船舶出口延续高增 .............................. 5 

3 进口不及预期，欧美进口增速走低 .................................. 6 

 

图表目录 
图表 1： 8月进出口数据总览（美元口径，%） ............................... 4 

图表 2： 8月进出口金额同比增速及贸易差额（%，亿美元） ................... 5 

图表 3： 8月中国与主要贸易伙伴出口金额同比增速（%） ..................... 5 

图表 4： 8月主要出口商品结构变化 ........................................ 6 

图表 5： 8月重点机电类出口额同比变化 .................................... 6 

图表 6： 8月中国与主要贸易伙伴进口金额同比增速（%） ..................... 7 

图表 7： 8月中国主要进口商品同比增速 .................................... 7 

 



宏观研究报告 

请务必阅读报告正文后的重要声明部分                                                 4 

 

 

事件：9月 10日海关总署发布数据，以美元计价，8月份中国进出口总值为

5262.80 亿美元，同比增长 5.2%，8 月进口总值为 2176.30 亿美元，同比上升

0.5%，出口总值为 3086.50 亿美元，同比增长 8.7%，增速较 7 月上升 1.7pct。

贸易顺差为 910.20亿美元。 

图表 1：8 月进出口数据总览（美元口径，%） 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

1 出口增幅扩大，进口同比大幅回落 

2024 年 8 月份中国出口金额为 3086.50 亿美元，出口增速扩大，录得 8.7%。

8 月份进口金额为 2176.30 亿美元，同比增速大幅下降至 0.5%，主要受国内制造

业淡季及企业需求尚未恢复的影响。8 月份贸易差额为 910.20 亿美元，较上月

上升 63.73 亿美元，前值为 846.47 亿美元。 

出口同比 8.7 7.0 8.6 7.5 1.2 -7.9 -7.9 -8.6 5.9

进口同比 0.5 7.2 -2.4 1.8 8.3 -1.9 -1.9 -7.2 -0.6

贸易差额（亿美元） 910.2 846.5 989.0 824.5 716.9 575.3 575.3 672.2 770.0

对美国出口 4.9 8.1 6.6 3.6 -2.8 -15.9 13.4 -9.5 -3.8

对美国进口 12.2 24.1 -1.7 -7.8 9.3 -14.3 -22.7 -7.9 -7.4

对东盟出口 9.0 12.2 15.0 22.5 8.1 -6.3 -12.5 -13.4 25.1

对东盟进口 5.0 11.1 -4.8 6.1 5.3 -3.9 -7.8 -5.9 5.2

对欧盟出口 13.4 8.0 4.1 -1.0 -3.6 -14.9 5.1 -19.6 11.1

对欧盟进口 -5.3 7.1 -6.8 -6.8 2.5 -7.3 -20.6 -5.7 3.1

对日本出口 0.5 -6.0 0.9 -1.6 -10.9 -7.8 -22.2 -20.1 7.7

对日本进口 -1.3 -4.9 -10.6 1.6 3.9 -8.5 -17.8 -16.9 -7.7

机电产品 11.9 10.0 7.5 7.5 1.5 -8.8 5.7 -7.3 4.3

高新技术产品 9.1 11.5 6.3 8.1 3.1 -2.7 -5.8 -13.2 -3.9

集成电路 18.2 27.7 23.4 28.5 17.8 11.5 4.2 -4.6 -17.2

家用电器 12.0 17.2 17.9 18.3 10.9 -4.6 21.5 11.4 -16.5

汽车包括底盘 32.7 13.8 12.6 16.6 28.8 28.4 7.3 35.2 65.2

汽车零部件 6.4 5.7 8.6 1.1 -2.5 -6.8 16.6 2.6 11.7

船舶 60.6 54.8 53.8 57.1 91.3 34.0 148.8 40.9 36.7

农产品 3.5 1.6 10.2 5.4 -0.1 -7.8 -15.4 -2.3

进出口数据总览（美元口径，%）

进出口数据 2024/08 2024/07 2024/06 2024/05 2024/04 2024/03 2024/02 2023/08 2022/08

主要贸易伙伴（同比） 2024/08 2024/07 2024/06 2024/05 2024/04 2024/03 2024/02 2023/08 2022/08

重点出口商品（同比） 2024/08 2024/07 2024/06 2024/05 2024/04 2024/03 2024/02 2023/08 2022/08

19.2
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图表 2：8 月进出口金额同比增速及贸易差额（%，亿美元） 

 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

2 欧俄市场出口回升，船舶出口延续高增  

从主要贸易伙伴来看，我国对东盟的出口增速再度放缓，但从累计出口额来

看，仍是我国第一大贸易伙伴。对欧盟与俄罗斯出口增速上升，对美市场出口增

速回落，对英韩日市场出口增速明显修复。具体数据方面，欧盟出口同比录得

13.4%，前值为 8.0%；俄罗斯同比录得 10.35%，前值为-2.81%；英韩日出口增速

分别扩大至 2.13%、3.37%及 0.52%。东盟、中国香港及美国出口增速回落，分别

录得 8.97%、7.85%及 4.94%。 

图表 3：8 月中国与主要贸易伙伴出口金额同比增速（%） 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 
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从出口的商品结构来看，大部分商品出口同比增速较上月回升。具体来看，

8月船舶出口同比进一步高增至 60.65%；家用电器、机电产品及高新技术产品仍

保持较高的出口金额，同比增速分别录得 12.02%、11.92%及 9.11%；农产品、纺

织纱线、箱包及类似容器、服装及衣着附件和家具及其零件 8月出口同比均较上

月回升，分别录得 3.48%、4.49%、-10.62%、-2.70%及-4.54%；玩具 8月出口同

比下行至-8.29%。 

在出口占比近六成的机电产品中，8 月汽车零配件、汽车包括底盘、医疗仪

器及器械及手机出口同比增幅扩大，分别录得 6.41%、32.67%、8.57%及 16.96%；

集成电路、灯具照明装置、通用机械设备、家用电器、高新技术产品、音视频设

备及自动数据处理设备出口增速同比均较上月有所放缓，分别录得 18.23%、-

7.62%、11.34%、12.02%、9.11%、2.26%及 10.79%。 

此外，拜登政府再次推迟宣布对中国制造的电动汽车、电池、半导体和太阳

能电池征收高额关税，并表示将在未来几天内公布最终决定，截至目前还未公布。

9月 5日，商务部在例行新闻发布会上表示，中方已多次向美方就 301关税问题

提出严正交涉，中方将采取坚决措施，捍卫自身权益。 

图表 4：8 月主要出口商品结构变化 

 

图表 5：8 月重点机电类出口额同比变化 

  

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

3 进口不及预期，欧美进口增速走低 

8 月进口同比上升 0.5%，较 7 月大幅回落 6.7pct。从美国、欧盟及东盟的

进口同比均有回落，分别录得 12.23%、-5.30%及 5.00%，较上月分别回落 11.86pct、
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12.41pct及 6.13pct；对日本的进口降幅进一步收窄，录得-1.26%，较上月收窄

3.69pct。 

图表 6：8 月中国与主要贸易伙伴进口金额同比增速（%） 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

分商品看，8 月大豆及集成电路进口金额同比正增，分别录得 14.67%与

11.12%；原油、钢材、未锻造的铜及铜材、铁矿砂及其精矿 8月进口金额则处于

同比负增状态，分别录得-4.18%、-17.11%、-1.75%及-9.38%。  

图表 7：8 月中国主要进口商品同比增速 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

总体上看，8月进出口数据进一步分化。尽管全球需求疲软，但出口受上期

低基数影响，表现略有回升。进口受淡季影响，叠加企业需求仍在缓慢恢复期，

表现低迷，同比超预期回落。展望未来，虽然短期内进出口面临一定压力，贸易
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保护主义升级的潜在风险也可能成为扰动项，但随着国内制造业即将迎来秋季旺

季，极端天气减少，国内扩内需政策支持力度加大以及全球经济逐步企稳，出口

或将维持韧性，进口或有望好转回升。 

风险提示：海外经济下行超预期，政策变化超预期，有效内需不足。 
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【分析师承诺】 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会

注册登记为证券分析师。本报告所采用的数据、资料的来源合法、合规，分析师基于独立、客观、

专业、审慎的原则出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。报告结论未受任何第三方的授意

或影响。分析师承诺不曾、不因、也将不会因报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任

何形式补偿。 

【重要声明】 

麦高证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投

资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披

露或采取限制、静默措施的利益冲突。本公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的

证券并进行交易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行

或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何

保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证

券或投资标的价格、价值及投资收入可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，本公司不保证本报告所含信息保持

在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。 

本报告仅供参考，不构成出售或购买证券或其他投资标的的要约或邀请。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。投资者应结合自己的投资目标

和财务状况自行判断是否采用本报告所载信息和意见并自行承担风险。本公司及其雇员不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，在任何情况下，本公司及其雇员对任何人使用本报告

及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

本报告仅供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接收、

订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中

的内容而视其为客户。若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独

自为此发送行为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得

本报告所引起的任何损失承担任何责任。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范围内使用，且不得对

本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用

本报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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