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进出口数据点评 

\行业名 贸易顺差继续攀升 

事件： 

9月10日海关总署发布数据，以美元计价，8月份我国进出口总值为5262.7

亿美元，同比增长5.2%。出口总值为3086.5亿美元，同比增长8.7%，进口总

值为2176.3亿美元，同比增长0.5%。贸易顺差为910.2亿美元，为今年以来

高点。 

投资要点： 

8月份，我国对主要国家出口同比均出现正增长。8月份，我国对美国出口

额为472.5亿美元，同比增长4.9%，增速较7月份回落3.2个百分点，仍处于

正增长区间。我国对东盟出口8月份同比增长9%，增速较7月份回落3.2个百

分点。8月份，我国对欧盟出口同比增长13.4%，达到近年来高位。我国对

日本出口8月份也呈现修复迹象，出口金额为120.3亿美元，同比增长0.5%，

增速出现回正。从出口金额占比上来看，我国对四个主要出口目的地出口

金额占全部金额的49.5%，较7月份小幅回落。 

从对出口增速的贡献来看，8月份，对欧盟出口对我国的出口增速起到了较

大的拉动作用。8月份，我国对欧盟出口对当月出口增速的贡献为1.9个百

分点，较7月份增加0.7个百分点。我国对美国出口对8月出口增速的贡献为

0.8个百分点，较7月份减少了0.4个百分点。8月份我国对东盟出口对当月

出口增速的贡献为1.3个百分点，较7月份回落0.5个百分点。8月份，对日

本出口不再成为我国出口增速的拖累。总体来看，8月份我国主要出口目的

地出口对于总体增速均有正向贡献。 

从行业出口大类来看，机电产品出口贡献出现提升。8月份，机电产品作为

我国出口的第一大品类，其对于出口的贡献为6.9个百分点，较7月份提升

了1.1个百分点。其他品类方面，农产品出口对8月份出口的贡献较上月有

所提升，劳动密集型行业对我国出口的拖累在8月份有所减小。 

机电产品出口总体保持高增长。8月份，机电产品出口同比增加11.9%，较7

月份加快1.9个百分点。从具体行业来看，8月份汽车出口出现明显增长：

同比增长33%，对8月出口增速的贡献为0.9个百分点，较7月份增加0.5个百

分点。船舶出口保持高增速，出口同比增长61%，对8月出口增速的贡献为

0.5个百分点。手机出口增长较快，8月份同比增长17%，对8月出口的贡献

为0.4个百分点。 

➢ 风险提示 

一是地缘政治风险超预期；二是宏观经济不及预期；三是海外市场大幅波

动等。 
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1 贸易顺差重回高位 

9 月 10 日海关总署发布数据，以美元计价，8 月份我国进出口总值为 5262.7亿

美元，同比增长 5.2%。出口总值为 3086.5亿美元，同比增长 8.7%，进口总值为 2176.3

亿美元，同比增长 0.5%。贸易顺差为 910.2亿美元，为今年以来高点。 

图表 1：2022-2024年中国进出口当月同比增速（%） 

 
来源：iFind、华福证券研究所 

 

图表 2：2024年 8月贸易顺差回升 

 

来源：iFind、华福证券研究所 
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2 对欧盟出口增长较快 

8月份，我国对主要国家出口同比均出现正增长。8月份，我国对美国出口额为

472.5 亿美元，同比增长 4.9%，增速较 7 月份回落 3.2 个百分点，仍处于正增长区

间。我国对东盟出口 8 月份同比增长 9%，增速较 7月份回落 3.2 个百分点。8 月份，

我国对欧盟出口同比增长 13.4%，达到近年来高位。我国对日本出口 8月份也呈现修

复迹象，出口金额为 120.3亿美元，同比增长 0.5%，增速出现回正。从出口金额占比

上来看，我国对四个主要出口目的地出口金额占全部金额的 49.5%，较 7月份小幅回

落。 

图表 3：我国对欧美日以及东盟国家的出口当月同比增速变化情况（%） 

 
来源：iFind、华福证券研究所 

从对出口增速的贡献来看，8月份，对欧盟出口对我国的出口增速起到了较大的

拉动作用。8月份，我国对欧盟出口对当月出口增速的贡献为 1.9个百分点，较 7月

份增加 0.7个百分点。我国对美国出口对 8月出口增速的贡献为 0.8个百分点，较 7

月份减少了 0.4个百分点。8月份我国对东盟出口对当月出口增速的贡献为 1.3个百

分点，较 7月份回落 0.5个百分点。8月份，对日本出口不再成为我国出口增速的拖

累。总体来看，8月份我国主要出口目的地出口对于总体增速均有正向贡献。 
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图表 4：主要出口国对当月出口增速的贡献 

 

来源：iFind、华福证券研究所 

 

 

 

3 机电产品出口保持高增 

从行业出口大类来看，机电产品出口贡献出现提升。8月份，机电产品作为我国

出口的第一大品类，其对于出口的贡献为 6.9个百分点，较 7月份提升了 1.1个百分

点。其他品类方面，农产品出口对 8月份出口的贡献较上月有所提升，劳动密集型行

业对我国出口的拖累在 8月份有所减小。 

机电产品出口总体保持高增长。8月份，机电产品出口同比增加 11.9%，较 7月

份加快 1.9个百分点。从具体行业来看，8月份汽车出口出现明显增长：同比增长33%，

对 8 月出口增速的贡献为 0.9个百分点，较 7月份增加 0.5个百分点。船舶出口保持

高增速，出口同比增长 61%，对 8月出口增速的贡献为 0.5个百分点。手机出口增长

较快，8 月份同比增长 17%，对 8 月出口的贡献为 0.4 个百分点。集成电路和自动数

据处理设备及其零部件同比保持高增长但是增速有所减慢，8月份出口同比分别增长

18%和 11%，较 7月份放缓 10个和 8个百分点，对 8月出口增速的贡献分别为 0.7和

0.6 个百分点。 
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图表 5：2024年 8月重点出口商品当月同比增速情况 

 
来源：iFind、华福证券研究所 

 

 

图表 6：2024年 8月重点出口商品对当月出口增速的贡献 

 
来源：iFind、华福证券研究所 

 

4 风险提示 

一是地缘政治风险超预期；二是宏观经济不及预期；三是海外市场大幅波动等。 
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