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股指期货

股指震荡下行

国家统计局发布经济数据，7月份我国居民消费价格上涨 0.5%，工业生产者出厂

价格降幅与上月相同，社会消费品零售总额增长 2.7%，全国固定资产投资增长

3.6%，规模以上工业增加值增长 5.1%。央行发布 7月最新贷款市场报价利率 LPR，

其中一年期为 3.35%，五年期以上为 3.85%，均较上月下调 10BP。国家能源局印

发《配电网高质量发展行动实施方案(2024—2027 年)》。其中提出，围绕供电

能力、抗灾能力和承载能力提升，结合各地实际，重点推进四个一批建设改造任

务。一是加快推动一批供电薄弱区域配电网升级改造项目。加大老旧小区、城中

村配电网投资力度，着力提升非电网直供电小区的供电保障水平，结合市政改造

工作同步落实配电网改造项目。

国债期货

一．行情回顾

8 月 20 日，国债期货主力合约多数收涨，2 年期国债期货主力合约 TS2409

报收于 102.074，跌幅 0.03%，最高 102.116，最低 102.052；5 年期国债期货主

力合约 TF2412 报收于 104.400，涨幅 0.01%，最高 104.430，最低 104.325;10

年期国债期货主力合约 T2412 报收于 105.790，涨幅 0.02%，最高 105.795，最

低 105.700；30 年期国债期货主力合约 TL2412 报收于 111.46，涨幅 0.22%，最

高 111.54，最低 111.25。

成交和持仓量方面，2年期国债期货主力合约成交 18408 手，持仓 21106 手，

日减仓 4680 手；5 年期国债期货主力合约成交 61935 手，持仓 94679 手，日增

仓 8494 手；10 年期国债期货主力合约成交 65314 手，持仓 15.4 万手，日增仓

21245 手；30 年期国债期货主力合约成交 38045 手，持仓 68707 手，日增仓 1594

手。

资金方面，shibor 全线上涨，资金面边际收紧。隔夜 shibor 报 1.7120%，

上涨 3.00 个基点；7天 shibor 报 1.7610%，上涨 3.90 个基点；14 天 shibor 报

1.9190%，上涨 0.50 个基点；1 月 shibor 报 1.8120%，上涨 0.20 个基点；3 月

shibor 报 1.8380%，上涨 0.10 个基点。



二．重要经济资讯

1.央行今日进行了 1491 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.70%，与此前

一致。因今日 3857 亿元 7天期逆回购到期，实现净回笼 2366 亿元。

2.央行授权全国银行间同业拆借中心公布的新一期贷款市场报价利率（LPR）

显示，1 年期 LPR 为 3.35%，与上期持平；5年期以上 LPR 为 3.85%，与上期持平。

三. 观点

最近基本面数据叠加股债跷跷板效应和潘行的讲话都利好债市。此外，央行

授意大行卖债的意思也有所减弱，但如果利率继续快速下行，不排除央行继续采

取措施抬升利率，当前行情不宜追高，建议保留持仓，继续观望。
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