
8 月 23 日，美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔年度会议上

发表讲话。鲍威尔表示越来越有信心，通胀正在可持续地恢复

到 2%的路径上，劳动力市场已经明显冷却下来，并表示不寻

求或欢迎劳动力市场状况进一步冷却。鲍威尔认为美国通胀的

上行风险已经减弱，而就业的下行风险则增加了。鲍威尔直接

坦言：“现在是调整政策的时候了，前进的方向很明确，降息

的时机和速度将取决于未来的数据、不断变化的前景和风险的

平衡。”鲍威尔吹响了鸽派的号角。鲍威尔演讲后，美国股市

上扬，美国国债收益率跳水，美元指数跳水。

杰克逊霍尔年会上，欧洲央行利率决策管理委员会的几名

高级官员对欧洲央行下一步是否放松货币政策进行了阐述。葡

萄牙央行行长 Mario Centeno 说：“当然，就货币政策而言，

最有可能的举措是继续降息。9 月很容易。”拉脱维亚央行行

长 Martins Kazaks也表示对下个月会议上再次降息持开放态

度，他表示：“考虑到我们目前掌握的数据，我非常愿意在 9

月份讨论进一步降息的可能性。”

欧洲央行大概率在 9 月会降息，对美联储来说是降 25 个

基点还是 50 个基点的问题，美联储官员会观察 8 月的通胀和

就业数据。在欧美均预期降息的氛围下，中国国债的收益率也

会倾向于下行。虽然在过去的一段时间，央行对国债收益率做

了指导，近日交易商协会副秘书长在接受《金融时报》采访时

表示央行对长期国债利率的风险提示，是为了遏制羊群效应导

致长期国债利率单边下行可能潜藏的系统性风险，并未设置长

期国债利率区间。中国国债利率的合理范围可能也会随着外部

环境和内部新的变化而变化。
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