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一周综评与展望： 

美联储降息信号进一步释放 

投资要点： 

本周有三方面值得重点关注。 

一是 8 月 15 至 16 日，中美金融工作组在上海举行了第五次会议。首

先，与会双方就中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议关于进一

步全面深化改革的总体部署等双方关心的金融政策议题进行了专业、务实、

坦诚和建设性的沟通。其次，会议听取了技术专家组关于提高金融韧性方

面的一系列汇报，与会金融机构聚焦可持续金融进行了经验分享与交流。

此外，中国人民银行与美财政部就在中美金融工作组框架下加强中美金融

稳定合作签署了换文，互换了金融稳定联络人名单，旨在出现金融压力事

件和金融机构运营风险时双方金融管理部门能够保持及时、畅通的联络渠

道，减少不确定性。这些会议成果彰显了中美双方务实交流、寻求合作、

共同应对挑战的态度，有利于两国乃至全球金融稳定和风险防范。 

二是金融监管总局推动高质量发展取得显著成效。近期，在国新办举

办的系列新闻发布会上国家金融监督管理总局统计与风险监测司司长廖媛

媛表示当前房地产项目融资取得新进展。目前，商业银行已审批“白名单”

项目 5392 个，审批通过的融资金额近 1.4 万亿元。上述“白名单”为促进

项目建成交付、保障购房人合法权益、稳定房地产市场发挥了积极作用。

同时，科技金融是高质量发展的重要支撑。国家金融监督管理总局副局长

肖远企指出在科技金融方面，主要是督促金融机构要认真落实科技型企业

全生命周期金融服务工作要求，引导和培育更多长期资本、耐心资本投早、

投小、投长期、投硬科技。此外，与会人还就商业银行净利润增速放缓、

落实全流程全链条监测预警等重要问题进行了介绍。总体上，按照党中央

决策部署，金融监管改革创新稳中推进，势将取得更好的成绩。 

三是美联储降息信号进一步释放。一方面，美联储主席鲍威尔在杰克

逊霍尔全球央行年会上明确指出降息是未来的政策方向。鲍威尔强调先前

的紧缩性货币政策推动了总供需平衡，缓解了通胀压力，并且有信心达到

2%的通胀目标。另一方面，美国劳工统计局数据显示，在 2023 年 4 月至

2024 年 3 月这一统计周期内，美国新增非农就业人口初步下修 81.8 万，

此次修正幅度是 2009 年以来最大的一次，表明先前发布的就业数据严重

高估了劳动力市场的强劲程度。与此相印证，鲍威尔称尽管当前的 4.3%的

失业率水平按历史标准仍然较低，但劳动力市场的大幅降温是显而易见的。

基于此，他表示将尽一切努力支持强劲的劳动力市场，同时在价格稳定方

面力求进一步进展。此外，在演讲的最后鲍威尔讨论了疫情以来的经济事

件，重申了从特殊时期中学习的重要性。往后看，未来的降息路径和降息

幅度对市场的影响仍值得关注。 

 

➢ 风险提示： 

地缘政治风险超预期、经济数据不及预期、海外市场大幅波动等。 
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