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核心逻辑与市场消息：

今日行情 发布日期：2024-8-19 市场消息

周五天然气下跌，EUA 走势有一定背离 24Q1 欧盟经济体温室气体排放量同比下降 4%

1、8 月 16 日，欧盟 EUA 期货收盘价 72.37 欧元/

吨，较前一交易日增长 0.30%。

2、8 月 16 日，欧盟 EUA 期货成交量 1.47 万手，8

月期货日均成交量 2.47 万手，活跃度环比增长

1.86%。

3、8 月 16 日，欧盟 EUA 拍卖价 71.00 欧元/吨，较

前一拍卖日增长 1.65%。欧盟 EUA 竞拍量 347.10 万

吨。

8 月 16 日，欧盟官方发布了 2024 年第一季度的排放数

据，显示欧盟经济体的总体温室气体排放量的预估值为

8.94 亿吨二氧化碳当量，与 2023 年第一季度（9.31 亿

吨二氧化碳当量）相比下降了 4%。在同一时期，欧盟经

济体国内生产总值保持稳定，较 2023 年同期相比，仅增

长了 0.3%。

消息来源：eurostat

后市展望 事件点评

1、短期（1-2 个月），短期以天然气供应端交易为

主线，俄乌冲突引发管道运输担忧，从而提振气碳

价。不过考虑到法国 NECP 未达标，且日前冯德莱

恩表态妥协为主，欧盟整体右倾趋势难改，短期积

攒的气候信心或存调整预期，且随着欧洲大陆天然

气供应的增加，未来欧盟碳市场或将与天然气价格

脱钩。预计碳价维持 70 欧重心区间震荡为主。

2、中期（1-2 年），政策面 30 及 40 气候目标颇为

强硬，市场稳定储备机制为 EUA 底部需求托底，需

求侧海运业纳入 ETS 将带来额外需求。但经济放缓

预期叠加电力企业退煤加速，市场需求呈走弱趋

势，EUA 反弹高度有限。

3、长期（3-5 年），右倾议会上任后，未来气候补

充法案或将“难产”，叠加消费者权益保护及预算

压力，碳税等替代品关注度日益提高，EUA 长期走

势不容乐观。

2024 年一季度欧洲经济体在 GDP 平稳增长的情况下，实

现了碳排放量下降，对海外碳市场是较为积极的信号。

从排放结构来看，贡献最大的是家庭、制造业、以及电

力和天然气供应，占比分别为 25.1%、19.4%、17.6%，

其中电力和天然气供应、家庭实现了最大幅度的降碳，

分别较 2023 年一季度下降 12.6%、4.4%。欧盟整体减碳

情况良好。分析认为，近年来排放量减少最重要的因素

是可再生能源（主要是风能、太阳能）发电量的增加，

以及煤炭和天然气的减少，另外水电、核电的发展也产

生一定影响。

根据年初的数据，2023 年全年欧盟二氧化碳排放量降幅

已达到创纪录的 15.5%，预计随着目前的降碳趋势，欧

盟有很大可能在 2030 年实现减排 62%的目标。然而，尽

管目前排放量下降是一个积极的趋势，但要实现远期的

气候目标，仍需欧盟持续的政策支持和市场机制的配

合。

错误!链接无效。错误!
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深度报告：全国碳市场发电行业最新配额方案解读

关注文末公众号，点击“碳中和研究”话题标签，即可获取原文
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重要数据：

图表 1：欧盟排放配额（EUA）现货拍卖行情

EUA拍卖价格

（欧元/吨）

CBAM 证书价

格（欧元/吨）

EUA拍卖量

(万吨)
EUA竞拍量

(万吨)
拍卖收入

(万欧元)

2024-08-16 71.00 70.66 179.60 347.10 12751.60

2024-08-15 69.85 70.66 309.95 516.40 21650.01
备注：CBAM证书价格为中信建投期货测算值，非欧盟官方发布值

图表 2：EUA 拍卖价（欧元/吨） 图表 3：EUA 每日竞拍量（万吨）

数据来源：Refinitiv，中信建投期货 数据来源：Refinitiv，中信建投期货

图表 4：欧盟排放配额(EUA)行情信息-期货、现货

期货收盘价（欧元/吨） 期货成交量（万手） 期货持仓量（万手）

2024-08-15 2024-08-16 涨跌幅 成交量 增减 持仓量 增减
72.15 72.37 0.30% 1.47 -0.78 36.43 0.00
现货结算价（欧元/吨） 现货成交量（手） 基差（欧元/吨）

2024-08-15 2024-08-16 涨跌幅 成交量 增减 基差 基差率
71.11 71.54 0.60% 1288.00 -983.00 -0.83 -1%
备注：基差率=基差/现货结算价

图表 4：EUA 期现价格及基差（欧元/吨） 图表 5：各年度 12 月合约持仓-季节性图（万手）

数据来源：Refinitiv，中信建投期货 数据来源：Refinitiv，中信建投期货
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碳中和与电力组

碳中和与电力组是中信建投期货研究发展部

下设的研究团队，成立于 2021年 1月。截至

2023年底，团队已搭建起成熟的研究框架，

发布数百篇碳中和系列报告，设有品牌专栏

【建投碳学】、【建投电视界】。

中信建投期货深度参与碳排放权期货、电力

期货的研发上市工作，协助广州期货交易所

完成多项课题研究，多次走访调研电力企业、

碳密集型生产企业，助力碳排放权期货、电

力期货顺利上市。

中信建投期货坚持“协同发展”理念，依托中

信集团平台，协同集团各子公司的特殊能力

与资源，形成“联合舰队”，充分凸显碳金融

的“助推器”作用，为实现国家“双碳目标”作
出贡献。

团队介绍

【建投碳学】近期报告

《碳中和重塑地缘政治格局》

《德国的妥协：减碳战略让位于消费者保护》

《全球脱碳最大的绊脚石：地缘政治》

《欧盟再提高减排目标，碳价也涨不动了》

《市场稳定储备机制：欧盟碳市场的供给侧改革》

《美国 RGGI碳市：理想市场典范》

《碳衍生品在我国上市的必要性》

《2023欧盟碳市年报：气候政策与能源消耗角力，

EUA危机四伏》

《加州碳市：扩展为北美最大的碳市场》

《绿色交易品系列研究之一：干熄焦绿色溢价》

《欧盟碳关税对我国铝出口成本冲击的定量情景分

析》

《我国输欧钢铁产品碳关税或不足 100元/吨》

《预算 500亿欧元，德国新政为工业脱碳兜底》

《全国碳市场收盘价首破 70元/吨，创历史新高！》

《全国碳市场上线年度标签的潜在影响预测》

《可持续钢铝全球安排谈判框架与产生背景剖析》

《欧盟绿色转型背后的可持续金融发展》

《海运业纳入 EU ETS对船运成本的影响测算》

《CCER重启首月，自愿减排市场遭遇当头棒喝》

《碳价向上突破，碳中和标签已死？》

《当电动车离开零排放的“避风港” ——欧盟运输

服务温室气体排放核算法案“一读”通过》

《使用“零碳电力”的电解铝在碳市场中的优势猜

想》

《全国碳市场发电行业最新配额方案解读》

……

请关注微信公众号“CFC 金属研究”，了解更多。
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联系我们

重要声明

本报告观点和信息仅供符合证监会适当性管理规定的期货交易者参考，据此操作、责任自负。

中信建投期货有限公司（下称“中信建投”）不因任何订阅或接收本报告的行为而将订阅人视为中

信建投的客户。

本报告发布内容如涉及或属于系列解读，则交易者若使用所载资料，有可能会因缺乏对完整内

容的了解而对其中假设依据、研究依据、结论等内容产生误解。提请交易者参阅中信建投已发布的

完整系列报告，仔细阅读其所附各项声明、数据来源及风险提示，关注相关的分析、预测能够成立

的关键假设条件，关注研究依据和研究结论的目标价格及时间周期，并准确理解研究逻辑。

中信建投对本报告所载资料的准确性、可靠性、时效性及完整性不作任何明示或暗示的保证。

本报告中的资料、意见等仅代表报告发布之时的判断，相关研究观点可能依据中信建投后续发布的

报告在不发布通知的情形下作出更改。

中信建投的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分

析方法而口头或书面发表与本报告意见不一致的市场评论和/或观点。本报告发布内容并非交易决策

服务，在任何情形下都不构成对接收本报告内容交易者的任何交易建议，交易者应充分了解各类交

易风险并谨慎考虑本报告发布内容是否符合自身特定状况，自主做出交易决策并自行承担交易风险。

交易者根据本报告内容做出的任何决策与中信建投或相关作者无关。

本报告发布的内容仅为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何机构和/或个人不得以

任何形式对本报告进行翻版、复制和刊发，如需引用、转发等，需注明出处为“中信建投期货”，

且不得对本报告进行任何增删或修改。亦不得从未经中信建投书面授权的任何机构、个人或其运营

的媒体平台接收、翻版、复制或引用本报告发布的全部或部分内容。版权所有，违者必究。

全国统一客服电话：400-8877-780

网址：www.cfc108.com

获取更多投研报告、专业客户经理一对一服务、了解公

司更多信息，扫描右方二维码即可获得！

http://www.cfc108.com

