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2024 年 08 月 22 日   
电厂日耗临近高位拐点_高频数据跟踪(2024 年 8 月第 3周)   

定期报告  

  

 经济增长：电厂日耗临近高位拐点 

生产：电厂日耗临近高位拐点。 

（1） 电厂日耗临近高位拐点。8 月 19 日，6 大发电集团的平均日耗

为 94.0 万吨，较 8 月 12 日的 94.2 万吨下降 0.1%。8 月 15

日，南方八省电厂日耗为 243.3 万吨，较 8 月 8日下降 1.3%。
立秋过后，北方地区秋意渐起，南方高温天气也有所缓解。虽

然沿海电厂日耗仍处于高位水平，但根据季节性特点，日耗已

临近拐点。 

（2） 高炉开工率持续回落。8 月 16 日，全国高炉开工率 78.8%，较

8 月 9 日下降 1.4 个百分点；产能利用率 85.9%，较 8 月 9日

下降 1.1 个百分点。8月 16 日，唐山钢厂高炉开工率 88.1%，

较 8月 9 日持平。目前钢厂亏损扩大，检修继续增多，原材料

需求减少，成本支撑下移，产业链负反馈加深。 

（3） 轮胎开工率小幅波动。8 月 15 日，汽车全钢胎（用于卡车）

开工率 55.7%，较 8 月 8 日上升 3.4 个百分点；汽车半钢胎

（用于轿车）开工率 79.0%，较 8月 8 日下降 0.1 个百分点。 

（4） 江浙地区涤纶长丝开工率平稳运行。8 月 15 日，江浙地区涤

纶长丝开工率 88.3%，较 8月 8 日持平；同期，下游织机开工

率 60.9%，较 8月 8 日上升 1.9 个百分点。 

（5） 全国整车货运流量温和回升。8 月 20 日，近一周全国整车货

运流量指数均值较 8 月 13 日当周上升 0.2%；其中，上海/江

苏/浙江/北京/广东分别下跌1.0%/上升1.0%/上升1.1%/上升

0.7%/下跌 3.7%。 

需求：集运运价指数微幅反弹。 

（1） 30 城销售环比继续走弱。8 月 1-20 日，30 大中城市商品房日

均销售面积为 21.3 万平方米，较 7 月同期（25.2 万平）环比

下降 15.3%，较去年 8月（26.3 万平）下降 19.0%，较 2022 年

8 月（37.5 万平）下降 43.1%，较 2021 年 8 月（48.5 万平）

下降 56.0%。 
（2） 车市零售平稳起步。8月零售同比增长 8%。8 月第三周，全国

乘用车市场零售达到日均 5.5 万辆，同比增长 8%，环比 7 月

同期增长 16%；今年以来累计零售同比增长 3%。虽然今年地方

刺激购车消费的补贴金额与受益用户规模普遍比去年低，但国

家报废更新补贴政策翻倍，带动换购增购需求成为车市增长重

要动力。8月批发同比下降 9%。8 月第三周，全国乘用车市场

批发达到日均 5.3 万辆，同比下降 2%，环比 7月同期增长 11%；

今年以来累计批发同比增长 4%。 

（3） 钢价跌幅扩大。8月 20 日，螺纹、线材、热卷、冷轧价格较 8

月 13 日分别持平、下跌 1.5%、下跌 4.0%和下跌 2.6%。8 月以

来，上述品种环比分别下跌 5.8%、下跌 5.8%、下跌 9.1%和下

跌 6.1%，同比分别下跌 14.4%、下跌 12.0%、下跌 16.2%和下
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跌 16.9%。目前钢材减产尚未结束，产业延续负反馈格局，原

料需求减弱后导致成本支撑下移，钢价延续弱势。钢材温和去

库。8 月 16 日，五大钢材品种库存 1235.1 万吨，较 8 月 9日

下降 16.8 万吨。 

（4） 水泥价格止跌。8月 20 日，全国水泥价格指数较 8月 13日上

涨 0.1%；其中，华东和长江地区水泥价格分别下跌 1.2%和下

跌 1.3%，表现弱于全国平均水平。 

（5） 玻璃价格止跌反弹。8月 20 日，玻璃活跃期货合约价报 1287.0

元/吨，较 8 月 13 日上涨 0.9%。8 月以来，玻璃价格环比下跌

11.2%，同比下跌 23.1%。尽管玻璃现货价格持续下滑，但并没

有刺激起下游拿货意愿，高供给无法承接弱需求。随着亏损时

间拉长，各地产能有继续下降预期，对多地市场稳价起到支撑。 

（6） 集运运价指数微幅反弹。8 月 16 日，CCFI 指数较 8月 9日下

跌 3.0%；同期 SCFI 指数上涨 0.8%。近期美加罢工谈判即将展

开，有利于支撑美国线航线运价。此外，由于红海问题船只绕

行非洲航程时间拉长，及塞港问题等诸多外在因素，零售商为

应对返校潮及年底购物旺季，开始持续拉高库存水位，8 月下
旬起至十一黄金周货量有望出现新一波高峰。 

 通货膨胀：猪价持续走高 

CPI：猪价持续走高。 

（1） 猪价持续走高。8月 20 日，猪肉平均批发价为 27.6 元/公斤，

较 8月 13 日上涨 2.0%。尽管高温天气导致白条走货一般，需

求提振不足，但市场供应整体偏紧，规模场缩量，散户惜售现

象依旧存在，对猪价形成利多支撑。 

（2） 农产品价格指数上行斜率放缓。8 月 20 日，农产品批发价格

指数较 8 月 13 日上升 2.3%。分品种看，蔬菜（上涨 3.6%）>

猪肉（上涨 2.0%）>鸡蛋（上涨 1.5%）>羊肉（上涨 0.3%）>牛

肉（下跌 0.8%）>鸡肉（下跌 1.4%）>水果 (下跌 2.3%）。 

PPI：油价先涨后跌。 

（1） 油价先涨后跌。8月 20 日，布伦特和 WTI 原油现货价报 79.6

和 73.2 美元/桶，较 8月 13 日分别下跌 4.6%和下跌 6.6%。近
期美国劳动力数据缓解了经济衰退的担忧，加之股市连续强劲

反弹，上周末国际油价有所冲高；但随着美国推动达成停火协

议以结束加沙冲突，引发市场对需求疲软的担忧持续，导致国

际油价连续下跌至两周低点。 

（2） 铜铝反弹。8 月 20 日，LME3 月铜价和铝价较 8 月 13 日分别

上涨 3.4%和上涨 6.8%。8 月以来，LME3 月铜价环比下跌 5.7%，

同比上涨 7.2%；LME3 月铝价环比下跌 4.1%，同比上涨 6.2%。 

（3） 国内商品指数环比跌幅扩大。8 月 20 日，南华工业品指数较

8 月 13 日下跌 1.3%；CRB 指数较 8 月 13 日上涨 0.01%。8 月

以来，南华商品指数环比下跌 6.2%（前值下跌 2.0%），同比下

跌 2.2%（前值上涨 8.1%）；CRB 指数环比下跌 1.2%（前值下跌

0.8%），同比下跌 3.8%（前值下跌 3.6%）。 

 风险提示：统计口径误差。 
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1.经济增长：电厂日耗临近高位拐点 

图1.行业环比（阴影：环比走弱） 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心 

1.1.生产：电厂日耗临近高位拐点 

1.1.1.生产端：电厂日耗临近高位拐点 

电厂日耗临近高位拐点。8 月 19 日，6 大发电集团的平均日耗为94.0 万吨，较 8月 12日的

94.2 万吨下降 0.1%。8 月 15 日，南方八省电厂日耗为 243.3 万吨，较 8 月 8 日下降 1.3%。

立秋过后，北方地区秋意渐起，南方高温天气也有所缓解。虽然沿海电厂日耗仍处于高位水

平，但根据季节性特点，日耗已临近拐点。 

 

图2.本周 6 大发电集团日耗为近年同期最高  图3.8 月 15 日，南方八省电厂日耗 243.3 万吨 

 

 

 

资料来源：同花顺，国投证券研究中心（日度数据更新至2024.08.19）  资料来源：鄂尔多斯煤炭网，国投证券研究中心（更新至2024.08.19） 

 

24-08 24-07 24-06 24-05 24-04 24-03 24-02 24-01 23-12 23-11 23-10 23-09 23-08

土地成交面积三月移动平均

（周）
2.5% 6.2% -3.5% -2.0% -5.8% -39.5% -2.3% -9.8% 70.5% 3.9% 10.8% -9.4% -15.1%

  一线 -11.8% 6.9% 1.0% 3.4% -8.5% -29.0% -8.3% -11.1% 19.4% -7.6% 10.2% -9.9% 14.5%

  二线 4.5% 6.5% 6.0% -7.5% -6.4% -40.4% 2.1% -8.1% 81.6% 1.0% 12.0% -14.7% -15.5%

  三线 2.3% 6.1% -7.6% 0.3% -5.4% -39.5% -4.1% -10.5% 68.8% 5.8% 10.3% -6.9% -16.3%

房地产销售面积（周） -17.4% -23.6% 27.7% 1.8% -8.5% 104.1% -46.8% -37.1% 27.7% -3.8% -0.6% 11.2% -0.9%

  一线 -9.9% -14.6% 42.8% -11.7% 0.9% 154.0% -58.9% -20.2% 13.0% -3.8% -13.7% 31.2% -18.2%

  二线 -24.3% -26.8% 18.2% 7.2% -11.6% 89.2% -43.6% -42.3% 32.6% -5.1% 6.6% 3.1% 10.6%

  三线 -12.9% -27.4% 34.1% 7.0% -11.9% 96.2% -39.2% -39.7% 31.4% -0.1% -2.1% 11.5% -5.9%

电力 南方八省电厂日耗（周） 9.2% 20.3% 5.7% -1.7% -7.7% 10.5% -21.2% 0.5% 18.2% 6.1% -15.6% -5.0% -3.0%

焦煤价格（日） -10.6% -4.3% -7.9% 4.4% 1.0% -3.8% -5.1% -7.1% -1.8% 13.4% -1.1% 21.2% 3.4%

焦炭价格（日） -12.1% -2.2% -2.3% 5.7% -1.0% -6.0% -4.3% -4.8% -1.0% 8.5% -1.6% 9.6% 0.8%

动力煤价格（日） 0.0% -0.3% 0.1% 0.6% -0.7% -0.5% 0.0% 0.0% 0.1% -1.3% 3.1% 1.7% 1.8%

螺纹钢价格（日） -5.8% -5.1% -3.0% 2.8% -0.8% -7.2% -1.5% -2.0% 0.1% 7.0% -1.3% 2.2% -0.5%

线材价格（日） -5.8% -3.1% -2.1% 1.9% -1.6% -3.5% -0.9% -0.3% 0.1% 2.0% -1.0% 1.8% -1.0%

热轧价格（日） -9.1% -4.0% -2.0% 0.8% 0.0% -3.8% -2.0% 0.2% 2.6% 4.5% -2.8% -1.3% 0.2%

冷轧价格（日） -6.1% -3.3% -2.0% -0.9% -4.0% -3.6% -0.7% 0.0% 0.8% 0.6% -0.3% 1.4% 2.3%

唐山钢厂高炉开工率（周） -3.5% -2.9% 0.2% 3.4% 0.8% -2.9% 1.8% 1.0% -1.7% -1.0% -0.2% 2.6% 3.5%

粗钢产量（旬） -4.2% -5.0% 0.4% 2.3% 3.3% -1.2% 2.8% 10.9% -7.2% -1.5% -4.9% -0.9% -3.2%

水泥均价（日） -1.9% 0.6% 7.0% 2.8% 0.3% -0.9% -3.4% -2.0% 2.1% 3.4% 1.2% -3.3% -3.2%

玻璃期货均价（日） -11.2% -9.7% -1.4% 8.7% -3.7% -9.4% -5.2% -2.2% 9.0% 4.4% -4.9% 2.2% 2.6%

货运流量指数（周） 1.2% -1.8% 0.5% -0.6% 4.2% 68.0% -46.1% 0.5% -5.1% 10.1% -6.0% 2.8% 1.4%

CCFI指数（周） 0.4% 19.1% 30.2% 14.3% -7.0% -11.2% 20.9% 36.2% 2.3% 4.8% -6.9% -0.5% 1.3%

SCFI指数（周） -8.6% 4.7% 30.1% 46.6% -0.9% -15.9% 1.6% 73.2% 20.3% 8.7% -1.6% -7.4% 5.7%
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1.1.2.生产端：高炉开工率持续回落 

高炉开工率持续回落。8 月 16 日，全国高炉开工率 78.8%，较 8 月 9 日下降 1.4 个百分点；

产能利用率 85.9%，较 8 月 9 日下降 1.1 个百分点。8 月 16 日，唐山钢厂高炉开工率88.1%，

较 8 月 9 日持平。目前钢厂亏损扩大，检修继续增多，原材料需求减少，成本支撑下移，产

业链负反馈加深。 

图4.钢厂高炉开工率继续回落  图5.全国钢厂产能利用率回落 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心（周度数据更新至 2024.08.16）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（周度数据更新至 2024.08.16） 

 

1.1.3.生产端：轮胎开工率小幅波动 

轮胎开工率小幅波动。8 月 15 日，汽车全钢胎（用于卡车）开工率 55.7%，较 8月 8日上升

3.4 个百分点；汽车半钢胎（用于轿车）开工率 79.0%，较 8 月 8 日下降 0.1个百分点。 

江浙地区涤纶长丝开工率平稳运行。8 月 15 日，江浙地区涤纶长丝开工率 88.3%，较 8月 8

日持平；同期，下游织机开工率 60.9%，较 8 月 8 日上升 1.9 个百分点。 

图6.轮胎厂开工率小幅波动  图7.江浙地区涤纶长丝开工率平稳运行 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心（周度数据更新至 2024.08.15）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（周度数据更新至 2024.08.15） 
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1.1.4.生产端：全国整车货运流量温和回升 

全国整车货运流量温和回升。8 月 20 日，近一周全国整车货运流量指数均值较 8 月 13日当

周上升 0.2%；其中，上海/江苏/浙江/北京/广东分别下跌 1.0%/上升 1.0%/上升 1.1%/上升

0.7%/下跌 3.7%。 

8 月以来，整车货运流量指数同比下降 5.0%（前值下降 4.8%），环比上升 1.2%（前值下降

1.8%）。 

图8.全国整车货运流量低于去年同期  图9.8 月整车货运流量指数同比降幅走阔 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20） 

 

1.2.需求：集运运价指数微幅反弹 

1.2.1.需求端：30 城销售环比继续走弱 

30 城销售环比继续走弱。8月 1-20 日，30 大中城市商品房日均销售面积为 21.3万平方米，

较 7 月同期（25.2 万平）环比下降 15.3%，较去年 8月（26.3万平）下降 19.0%，较 2022年

8 月（37.5 万平）下降 43.1%，较 2021 年 8 月（48.5万平）下降 56.0%。 

分区域来看，一线、二线和三线城市销售面积分别同比上升 11.9%、下降35.0%、下降 13.4%。 

 

图10.楼市热度回落  图11.一线楼市销售同比为正 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.13）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.13）  
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1.2.2.需求端：车市零售平稳起步 

8 月零售同比增长 8%。8 月第三周，全国乘用车市场零售达到日均 5.5 万辆，同比增长 8%，

环比 7 月同期增长 16%；今年以来累计零售同比增长 3%。虽然今年地方刺激购车消费的补贴

金额与受益用户规模普遍比去年低，但国家报废更新补贴政策翻倍，带动换购增购需求成为

车市增长重要动力。 

8 月批发同比下降 9%。8 月第三周，全国乘用车市场批发达到日均 5.3 万辆，同比下降 2%，

环比 7 月同期增长 11%；今年以来累计批发同比增长 4%。 

图12.8 月以来，乘用车零售同比增长 8%  图13.8 月以来，乘用车批发环比 7 月增长 12% 

 

 

 
资料来源：乘联会，国投证券研究中心（周度数据更新至2024.08.18）  资料来源：乘联会，国投证券研究中心（周度数据更新至2024.08.18） 

 

1.2.3.需求端：钢价跌幅扩大 

钢价跌幅扩大。8月 20日，螺纹、线材、热卷、冷轧价格较 8 月 13 日分别持平、下跌 1.5%、

下跌 4.0%和下跌 2.6%。8 月以来，上述品种环比分别下跌 5.8%、下跌 5.8%、下跌9.1%和下

跌 6.1%，同比分别下跌 14.4%、下跌 12.0%、下跌 16.2%和下跌 16.9%。目前钢材减产尚未结

束，产业延续负反馈格局，原料需求减弱后导致成本支撑下移，钢价延续弱势。 

钢材温和去库。8 月 16 日，五大钢材品种库存 1235.1万吨，较 8月 9日下降 16.8万吨。 

图14.钢价下行加速  图15.钢材温和去库 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（周度数据更新至 2024.08.16） 
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1.2.4.需求端：水泥价格止跌 

水泥价格止跌。8 月 20 日，全国水泥价格指数较 8月 13日上涨 0.1%；其中，华东和长江地

区水泥价格分别下跌 1.2%和下跌 1.3%，表现弱于全国平均水平。 

水泥价格同比涨幅扩大。8月以来，水泥均价环比下跌 1.9%（前值上升 0.6%），同比上涨5.7%

（前值上涨 4.2%）。 

图16.水泥价格止跌  图17.水泥价格同比涨幅扩大 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20） 

 

1.2.5.需求端：玻璃价格止跌反弹 

玻璃价格止跌反弹。8 月 20 日，玻璃活跃期货合约价报 1287.0 元/吨，较 8 月 13 日上涨

0.9%。8 月以来，玻璃价格环比下跌 11.2%（前值下跌 9.7%），同比下跌 23.1%（前值下跌

11.2%）。尽管玻璃现货价格持续下滑，但并没有刺激起下游拿货意愿，高供给无法承接弱需

求。随着亏损时间拉长，各地产能或有进一步下降预期，对多地区市场稳价起到支撑。 

 

图18.玻璃价格反弹  图19.玻璃价格同比跌幅扩大 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20） 
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1.2.6.需求端：集运运价指数微幅反弹 

集运运价指数微幅反弹。8 月 16 日，CCFI 指数较 8 月 9 日下跌 3.0%；同期 SCFI 指数上涨

0.8%。近期美加罢工谈判即将展开，有利于支撑美国线航线运价。此外，由于红海问题船只

绕行非洲航程时间拉长，及塞港问题等诸多外在因素，零售商为应对返校潮及年底购物旺季，

开始持续拉高库存水位，8 月下旬起至十一黄金周货量有望出现新一波高峰。 

8 月以来，CCFI 指数同比上涨 140.1%（前值上涨 142.3%），环比上涨0.4%（前值上涨19.1%）；

SCFI 指数同比上涨 218.8%（前值上涨 268.6%），环比下跌 8.6%（前值上涨 4.7%）。 

图20.集运运价指数反弹  图21.SCFI 指数同比涨幅收窄 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心（周度数据更新至 2024.08.17）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（周度数据更新至 2024.08.17） 
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2.通货膨胀：猪价持续走高 

图22.行业环比（阴影：环比走弱） 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心 

2.1.CPI：猪价持续走高 

2.1.1.猪价持续走高 

猪价持续走高。8 月 20 日，猪肉平均批发价为 27.6元/公斤，较 8月 13日上涨 2.0%。尽管

高温天气导致白条走货一般，需求提振不足，但市场供应整体偏紧，规模场缩量，散户惜售

现象依旧存在，对猪价形成利多支撑。 

月环比涨幅走阔。8 月以来，猪肉平均批发价为 26.5 元/公斤，环比上涨 7.0%（前值上涨

1.9%）；同比上涨 18.1%（前值上涨 29.7%）。 

图23.猪价持续走高  图24.猪价同比涨幅收窄 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20） 
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2.1.2.农产品价格指数上行斜率放缓 

农产品价格指数上行斜率放缓。8 月 20 日，农产品批发价格指数较 8月 13日上升 2.3%。分

品种看，蔬菜（上涨 3.6%）>猪肉（上涨 2.0%）>鸡蛋（上涨 1.5%）>羊肉（上涨 0.3%）>牛

肉（下跌 0.8%）>鸡肉（下跌 1.4%）>水果 (下跌 2.3%）。 

8 月以来，农产品批发价格指数同比上涨 5.3%（前值下跌 2.1%）；环比上涨 8.5%（前值上涨

2.9%）。 

图25.农产品批发价格指数上行斜率放缓  图26.8 月以来，农产品价格同比转涨 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20） 

 

2.2.PPI：油价先涨后跌 

2.2.1.油价先涨后跌 

油价先涨后跌。8月 20日，布伦特和 WTI 原油现货价报79.6 和 73.2 美元/桶，较 8月 13日

分别下跌 4.6%和下跌 6.6%。近期美国劳动力数据缓解了经济衰退的担忧，加之股市连续强

劲反弹，上周末国际油价有所冲高；但随着美国推动达成停火协议以结束加沙冲突，引发市

场对需求疲软的担忧持续，导致国际油价连续下跌至两周低点。 

8 月以来，布伦特和 WTI 现货月均价环比分别下跌 5.1%和下跌 5.9%（前值分别为上涨 3.2%

和上涨 2.3%），同比分别下跌 6.1%和下跌 6.7%（前值分别为上涨 6.5%和上涨 6.3%）。 

图27.油价连续下跌至两周低点  图28.油价同比涨幅转跌 

 

 

 
资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20） 
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2.2.2.铜铝加速反弹 

铜铝加速反弹。8月 20日，LME3 月铜价和铝价较 8月 13日分别上涨 3.4%和上涨6.8%。8月

以来，LME3 月铜价环比下跌 5.7%，同比上涨 7.2%；LME3 月铝价环比下跌 4.1%，同比上涨

6.2%。 

国内商品指数环比跌幅扩大。8 月 20 日，南华工业品指数较 8月 13 日下跌 1.3%；CRB指数

较 8 月 13 日上涨 0.01%。8 月以来，南华商品指数环比下跌6.2%（前值下跌 2.0%），同比下

跌 2.2%（前值上涨 8.1%）；CRB 指数环比下跌 1.2%（前值下跌 0.8%），同比下跌3.8%（前值

下跌 3.6%）。 

图29.铜铝加速反弹  图30.国内商品指数同比转跌 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20） 

 

2.2.3.工业品价格多数续跌 

8 月以来，工业品价格多数续跌。其中焦炭、焦煤、玻璃跌幅居前。 

8 月以来，工业品价格同比多数下行。其中，水泥价格同比涨幅走阔，焦煤、焦炭价格同比

由涨转跌、动力煤价格同比涨幅收窄，其余工业品价格同比跌幅走阔。 

图31.8 月以来，工业品价格多数续跌  图32.8 月以来，工业品价格同比跌幅多数走阔 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  资料来源：Wind，国投证券研究中心（日度数据更新至 2024.08.20）  
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