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宏观周报： 7月经济数据“冷热不均”
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摘 要

实体经济：水泥需求整体变化不大，多数为小幅起落；螺纹成交回落，表需小幅回升，产量及库存降至低位；沥青出货量平稳。

消费方面，暑期出行热度略有降温，国内航班执行数保持高位。商品房销售面积保持低位，乘用车销量保持平稳。

重要数据： 7月经济数据结构上仍然呈现“冷热不均”，通胀温和增长，CPI超预期回升至0.5%，高温降雨天气影响以及生猪产能去化效应

逐步显现，食品价格上涨；今年暑期出游需求较旺，相关价格涨幅均高于近十年同期平均水平。PPI受需求不足及部分国际大宗商品价格下行等

因素影响，降幅保持持平。出口热度尚可维持，但我们在此前专题报告《提高关税对汽车出口影响几何？》中提示过，上半年出口增速较强有

在加征关税生效之前“抢出口”的影响，下半年出口谨慎乐观。

内需方面，制造业投资增速仍然“一枝独秀”，基建投资稳中回落，社零弱复苏，房地产投资跌幅仍在扩大，景气度依次降低。社零当中，

除汽车以外的消费品零售额同比增速比整体社零高0.9个百分点。基建方面，资金到位情况不及预期，未来两个月可能改善。7月新增政府专项

债6911亿元，比去年同期增加2802亿元，环比6月减少1565亿元。政府债发行再度放慢，但7月底召开的中共中央政治局会议在部署下半年财政

政策时，要求加快专项债发行使用进度，8月和9月地方债发行将明显提速。另外，6月以来有部分省市新增专项债未披露项目投向，用于“补充

政府性基金财力”，偿还地方政府存量债务，行使“特殊再融资债”的功能。特殊新增债发行额度算在当年新增债额度，会弱化新增专项债对

于基建投资拉动的指标意义。截至7月底，特殊新增专项债披露发行总额已达2536亿元。

下周关注：杰克逊霍尔全球央行年会（周四至8月24日）

7月经济数据“冷热不均”
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宏观经济数据总览

图表：宏观经济数据总览

资料来源：Wind，光大期货研究所

2024-07 2024-06 2024-05 2024-04 2024-03 2024-02 2024-01 2023-12 2023-11 2023-10 2023-09 2023-08 2023-07
GDP（%） 当季 4.70 5.30 5.20 4.90
工业增加值（%） 当月 5.10 5.30 5.60 6.70 4.50 7.00 6.80 6.60 4.60 4.50 4.50 3.70
社零（%） 当月 2.70 2.00 3.70 2.30 3.10 5.50 7.40 10.10 7.60 5.50 4.60 2.50
固定资产投资（%）累计 3.60 3.90 4.00 4.20 4.50 4.20 3.00 2.90 2.90 3.10 3.20 3.40

累计 9.30 9.50 9.60 9.70 9.90 9.40 6.50 6.30 6.20 6.20 5.90 5.70
累计 4.90 5.40 5.70 6.00 6.50 6.30 5.90 5.80 5.90 6.20 6.40 6.80
累计 -10.20 -10.10 -10.10 -9.80 -9.50 -9.00 -9.60 -9.40 -9.30 -9.10 -8.80 -8.50

出口（%） 当月 7.00 8.60 7.60 1.50 -7.50 5.60 8.20 2.30 0.50 -6.40 -6.20 -8.80 -14.50
CPI（%） 当月 0.50 0.20 0.30 0.30 0.10 0.70 -0.80 0.30 -0.50 -0.20 0.00 0.10 -0.30
PPI（%） 当月 -0.80 -0.80 -1.40 -2.50 -2.80 -2.70 -2.50 2.70 -3.00 -2.60 -2.50 -3.00 -4.40
社融（%） 8.20 8.10 8.40 8.30 8.70 9.00 9.50 9.50 9.40 9.30 9.00 9.00 8.90
人民币贷款（%） 8.30 8.30 8.90 9.10 9.20 9.70 10.10 10.40 10.70 10.70 10.70 10.90 11.00
M1（%） -6.60 -5.00 -4.20 -1.40 1.10 1.20 5.90 1.30 1.30 1.90 2.10 2.20 2.30
M2（%） 6.30 6.20 7.00 7.20 8.30 8.70 8.70 9.70 10.00 10.30 10.30 10.60 10.70

宏观指标

制造业投资（%）
基建投资（%）
房地产投资（%）
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一、1-7月经济数据
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7月全国规模以上工业增加值同比增长5.1%

图表：工业增加值当月同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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图表：主要工业品产量同比增速（单位：%）

7月份，全国规模以上工业增加值同比增长5.1%，环比增长0.35%。分三大门类看，采矿
业增加值同比增长4.6%，制造业增长5.3%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长4.0%。
分行业看，通用设备制造业增长3.2%，专用设备制造业增长2.5%，汽车制造业增长4.4%，计
算机、通信和其他电子设备制造业增长14.3%。受需求偏弱影响，粗钢、钢材、水泥产量同
比大幅相较于去年同期明显减少。
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图表：社零当月同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：社零分项当月同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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7月份，社会消费品零售总额同比增长2.7%，环比增长0.35%。其中，除汽车以外的消费品零售额同比增长3.6%，前值3.0%。按消费类型分，
商品零售同比增长2.7%；餐饮收入同比增长3.0%。

7月社会消费品零售总额同比增长2.7%
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汽车类销售额同比持续负增长

图表：社零分项同比增速（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

7月汽车类销售额同比下降4.9%。据乘联会，今年7月乘用车市场零售量为172.9万辆，较去年同期下降2%，与6月相比也下降了2%。整体市
场方面，6月下滑主要原因在于该月高温多雨，是汽车销售的传统淡季。消费者的购车意愿相对较低。此外，随着新能源汽车补贴政策的调整，
市场对于传统燃油车的需求有所放缓。

2024-07 2024-06 2024-05 2024-04 2024-03 2024-02 2023-12 2023-11 2023-10 2023-09 2023-08 2023-07
粮油、食品类 9.90 10.80 9.30 8.50 11.00 9.00 5.80 4.40 4.40 8.30 4.50 5.50

饮料类 6.10 1.70 6.50 6.40 5.80 6.90 7.70 6.30 6.20 8.00 0.80 3.10
烟酒类 -0.10 5.20 7.70 8.40 9.40 13.70 8.30 16.20 15.40 23.10 4.30 7.20

服装鞋帽针纺织品类 -5.20 -1.90 4.40 -2.00 3.80 1.90 26.00 22.00 7.50 9.90 4.50 2.30
化妆品类 -6.10 -14.60 18.70 -2.70 2.20 4.00 9.70 -3.50 1.10 1.60 9.70 -4.10
金银珠宝类 -10.40 -3.70 -11.00 -0.10 3.20 5.00 29.40 10.70 10.40 7.70 7.20 -10.00
日用品类 2.10 0.30 7.70 4.40 3.50 -0.70 -5.90 3.50 4.40 0.70 1.50 -1.00

家用电器和音像器材类 -2.40 -7.60 12.90 4.50 5.80 5.70 -0.10 2.70 9.60 -2.30 -2.90 -5.50
中西药品类 5.80 4.50 4.30 7.80 5.90 2.00 -18.00 7.10 8.20 4.50 3.70 3.70

文化办公用品类 -2.40 -8.50 4.30 -4.40 -6.60 -8.80 -9.00 -8.20 7.70 -13.60 -8.40 -13.10
家具类 -1.10 1.10 4.80 1.20 0.20 4.60 2.30 2.20 1.70 0.50 4.80 0.10

通讯器材类 12.70 2.90 16.60 13.30 7.20 16.20 11.00 16.80 14.60 0.40 8.50 3.00
石油及制品类 1.60 4.60 5.10 1.60 3.50 5.00 8.60 7.20 5.40 8.90 6.00 -0.60

建筑及装潢材料类 -2.10 -4.40 -4.50 -4.50 2.80 2.10 -7.50 -10.40 -4.80 -8.20 -11.40 -11.20
汽车类 -4.90 -6.20 -4.40 -5.60 -3.70 8.70 4.00 14.70 11.40 2.80 1.10 -1.50
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7月城镇失业率5.2%，环比增加0.2个百分点

图表：城镇调查失业率（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：PMI从业人员指数（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

城镇调查失业率
2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

7月份，全国城镇调查失业率为5.2%，比上月上升0.2个百分点，比上年同月下降0.1个百分点。

7月非制造业PMI从业人员指数为45.5，比上月下降0.3个百分点，处于历史较低水平，表明非制造业企业用工景气度有所降低，主要受到建
筑行业的拖累。分行业看，建筑业从业人员指数为40.2，比上月下降2.7个百分点；服务业从业人员指数为46.4，比上月上升0.1个百分点。
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固定资产投资同比连续降速

图表：固定资产投资完成额同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：固定资产投资完成额分项同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

1-7月份，固定资产投资同比增长3.6%，环比下降0.17%。扣除房地产开发投资，全国固定资产投资增长8.0%。分领域看，基础设施投资同比增
长4.9%，制造业投资增长9.3%，房地产开发投资下降10.2%。
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7月商品房销售面积同比-11.6%

图表：商品房销售面积当月同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：商品房销售额和新增住户中长期贷款（单位：亿元，%）

资料来源：Wind，光大期货研究所
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房地产销售端资金同比跌幅收窄

图表：房地产投资分项同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：房地产开发投资完成额同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

房地产分项来看，1-7月新开工/施工/竣工同比分别为-23%/-13%/-22%，基本与上个月持平。1-7月房地产开发企业到位资金累计同比下
降21.3%，各个分项跌幅均有所修复。
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基建投资增速持续下降

图表：基建投资同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：政府债券发行（单位：亿元）

资料来源：Wind，光大期货研究所

1-7月基建投资同比增长4.9%，前值5.4%。7月新增政府专项债6911亿元，比去年同期增加2802亿元，环比6月减少1565亿元。政府债发行再
度放慢，但7月底召开的中共中央政治局会议在部署下半年财政政策时，要求加快专项债发行使用进度，8月和9月地方债发行将明显提速。另外，
6月以来有部分省市新增专项债未披露项目投向，用于“补充政府性基金财力”，偿还地方政府存量债务，行使“特殊再融资债”的功能。特殊
新增债发行额度算在当年新增债额度，会弱化新增专项债对于基建投资拉动的指标意义。截至7月底，特殊新增专项债披露发行总额已达2536亿
元。
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制造业投资增速保持高位

图表：制造业投资同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表：高技术制造业和制造业投资同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

1-7月制造业投资同比增长9.3%，高技术产业投资同比增长10.4%，其中高技术制造业和高技术服务业投资分别增长9.7%、11.9%。高技术
制造业中，航空、航天器及设备制造业，计算机及办公设备制造业投资分别增长37.7%、10.8%。
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2.实体经济高频
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图表：螺纹表需(横坐标为春节后第n周）（单位：万吨）

资料来源：iFinD，mysteel，光大期货研究所

图表：螺纹厂库+社库(横坐标为春节后第n周）（单位：万吨）

资料来源：iFinD，mysteel，光大期货研究所

螺纹成交回落，表需小幅回升，产量及库存降至低位
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图表：五大品种钢材周度表观消费量（单位：万吨）

资料来源：iFinD，mysteel，光大期货研究所

图表：五大品种钢材周度库存（单位：万吨）

资料来源：iFinD，mysteel，光大期货研究所
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水泥磨机开工负荷平稳

图表：全国水泥磨机运转率(横坐标为春节后第n周）（单位：%）

资料来源：卓创资讯，光大期货研究所

图表：水泥出库量（经农历调整）（单位：万吨）

资料来源：百年建筑网，光大期货研究所

卓创对62个主要城市的监测数据显示，与上周相比，本周磨机开工负荷有所上升。全国水泥磨机开工负荷均值46.37%，较上周上升0.07个
百分点，由降转升。需求整体变化不大，多数为小幅起落，天气影响正在逐渐退去，但需求增长缓慢。
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沥青出货量平稳

图表：沥青开工率（单位：%） 图表：华东重交价格（单位：元/吨）

图表：沥青出货量（单位：万吨） 图表：沥青库存厂库+社库（单位：万吨）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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浮法平板玻璃产能利用率回落

图表：浮法平板玻璃产能利用率（单位：%）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：浮法平板玻璃价格（单位：元/吨）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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30大中城市商品房成交面积保持低位

图表：30城商品房成交面积（单位：万平方米）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：主要城市二手房住宅成交（单位：万平方米）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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7月中国地区小松挖掘机开工小时数为88.4小时，同比下降0.3%，环比增长0.79%

p 21

图表：主要企业液压挖掘机内销销量（单位：辆）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：中国小松挖掘机开工小时数（单位：小时/月）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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2024年7月，销售各类挖掘机13690台，同比增长8.6%，其中国内6234台，同比增长21.9%；出口7456台，同比下降0.51%。

2024年7月，中国地区小松挖掘机开工小时数为88.4小时，同比下降0.3%，环比增长0.79%。
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美国粗钢产量平稳

图表：美国:经济活动指数（单位：点）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：美国粗钢产量（单位：万短吨）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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一线城市地铁客运量平稳

图表：上海地铁客运量（单位：万人） 图表：北京地铁客运量（单位：万人）

图表：深圳地铁客运量（单位：万人） 图表：广州地铁客运量（单位：万人）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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主要二线城市地铁客运量平稳

图表：成都地铁客运量（单位：万人） 图表：南京地铁客运量（单位：万人）

图表：西安地铁客运量（单位：万人） 图表：武汉地铁客运量（单位：万人）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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一线城市拥堵延时指数平稳

图表：北京拥堵延时指数（单位：点） 图表：上海拥堵延时指数（单位：点）

图表：广州拥堵延时指数（单位：点） 图表：深圳拥堵延时指数（单位：点）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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主要二线城市拥堵延时指数回落

图表：成都拥堵延时指数（单位：点） 图表：南京拥堵延时指数（单位：点）

图表：西安拥堵延时指数（单位：点） 图表：武汉拥堵延时指数（单位：点）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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国内航班执行数保持高位

图表：执行航班数:中国：国内航班（不含港澳台）：周平均（单位：班次）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：顺丰速运快递业务量（单位：亿票）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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集装箱运价指数回落

图表：SCFI:综合指数（单位：点）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：SCFIS:欧洲航线(基本港)（单位：点）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000
2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

2023年 2024年



p 29

义乌中国小商品价格指数平稳

图表：义乌中国小商品指数：价格指数（单位：点） 义乌中国小商品指数：出口价格指数（单位：点）

图表：义乌中国小商品指数：场内价格指数（单位：点） 图表：义乌中国小商品指数：订单价格指数（单位：点）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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生猪屠宰环比回升

图表：全国能繁母猪存栏（单位：万头） 图表：全国：生猪定点屠宰企业屠宰量（单位：万头）

图表：宰后均重：白条猪肉(瘦肉型)：山东（单位：公斤） 图表：全国生猪存栏量（单位：万头）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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乘用车销量平稳

图表：乘用车当周日均销量（单位：辆）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：汽车库存预警指数（单位：点）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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半钢胎开工率平稳

图表：半钢胎开工率（单位：%）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：全钢胎开工率（单位：%）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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日期 重点关注

周一

周二 LPR报价

周三

周四
杰克逊霍尔全球央行年会举行，至8月24日
美联储公布货币政策会议纪要
欧洲央行公布7月货币政策会议纪要

周五

3.下周重点关注杰克逊霍尔全球央行年会
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联系我们

公司地址：中国（上海）自由贸易试验区杨高南路729号陆家嘴世纪金融广场1号楼6楼

公司电话：021-80212222        传真：021-80212200

客服热线：400-700-7979        邮编：200127
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