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核心摘要

 行业要闻及简评：1）上海提出建设全国首批低空省际通航城市，阶段性建设5G-A低空通信网络。8月16日，上海市政府公布《上海市

低空经济产业高质量发展行动方案（2024-2027年）》，提出主要目标：到2027年核心产业规模达到500亿元以上，在全球低空经济创

新发展中走在前列。联合长三角城市建设全国首批低空省际通航城市，建成全国低空经济产业综合示范引领区，加快打造具有国际影

响力的“天空之城”。同日，上海市通信管理局发布《上海市信息通信业加快建设低空智联网助力我市低空经济发展的指导意见》，

提出，到2026年初步建成上海低空飞行航线全域连续覆盖的低空通信网络，分阶段、分区域逐步实现基于5G-A的低空智联网覆盖。2）

对标GPT-4o，谷歌发布智能语音助手Gemini Live。8月14日，谷歌在“Made by Google 2024”大会上正式发布了智能语音助手Gemini

Live。Gemini Live的功能与OpenAI在5月推出的GPT-4o语音模式类似，支持自然语言提问。Gemini Live的使用方法简单，长按电源按

钮或对着手机直接说“Hey Google”就能开始使用。谷歌表示，用户不仅可以在聊天过程中打断Gemini的发言，提出后续问题，还能

实时适应Gemini的说话模式，实现更加自然的交流。目前，安卓手机Gemini Advanced英文版订阅用户已经可以使用Gemini Live。

 重点公司公告：工业富联、诺瓦星云、海光信息、龙软科技、万兴科技、纳睿雷达、中望软件、万集科技、海康威视、新国都等公司

发布2024年半年度报告。

 一周行情回顾：本周，计算机行业指数上涨0.09%，沪深300指数上涨0.42%，前者跑输后者0.33pct。截至本周最后一个交易日，计算

机行业市盈率为31.0倍。本周，计算机行业358只A股成分股中，210只股价上涨，6只持平，142只下跌。

 投资建议：上海提出建设全国首批低空省际通航城市，同时提出阶段性建设5G-A低空通信网络，当前政策推动低空经济进入快速发展

期，在国家高度重视和地方积极布局的背景下，我国低空经济未来发展空间巨大，建议关注以下产业链相关标的：1）eVTOL整机厂商：

亿航智能、万丰奥威；2）基础设施服务商：莱斯信息、中科星图、纳睿雷达；3）通航运营&交通规划：中信海直、深城交。谷歌发布

智能语音助手Gemini Live，对标GPT-4o，可以看到全球大模型竞争依然白热化，我们继续看好AI主题的投资机会，标的方面：1）算

力方面，推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股份、神州数码、海光信息、龙芯中科，建议关注寒武纪、景嘉微、软通动力；2）算法方面，

推荐科大讯飞；3）应用场景方面强烈推荐中科创达、恒生电子、盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯股份；

4）网络安全方面，强烈推荐启明星辰。

 风险提示：1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）国产替代不及预期。



行业要闻及简评

2020年1月10日

上海提出建设全国首批低空省际通航城市，阶段性建设5G-A低空通信网络

事件描述：8月16日，上海市政府公布《上海市低空经济产业高质量发展行动方案（2024-2027年）》（以下简称“《行
动方案》”），上海市通信管理局发布《上海市信息通信业加快建设低空智联网助力我市低空经济发展的指导意见》
（以下简称“《指导意见》”）。

点评：《行动方案》的主要目标是：到2027年，上海建立低空新型航空器研发设计、总装制造、适航检测、商业应用的
完整产业体系，打造低空经济产业创新高地、商业应用高地和运营服务高地，核心产业规模达到500亿元以上，在全球低
空经济创新发展中走在前列。联合长三角城市建设全国首批低空省际通航城市，建成全国低空经济产业综合示范引领区，
加快打造具有国际影响力的“天空之城”。具体来看，《行动方案》提出23项重点任务，包括：支持10家以上电动垂直
起降航空器、工业级无人机和新能源通航飞机研发制造领军企业落地发展，培育20家左右低空运营服务领军企业、3-5家
行业领先的适航取证技术服务机构，集聚100家以上关键配套企业，建成研发制造、适航取证、飞行服务、场景应用全产
业链。打造30个以上标志性产品，覆盖整机、关键系统及零部件，实现工业级无人机、倾转旋翼和垂直起降复合翼电动
垂直起降航空器商业交付，加快新能源通航飞机适航取证，形成年产200架以上工业级无人机和吨级载物电动垂直起降航
空器、100架以上吨级载人电动垂直起降航空器批量化制造能力，并加快产品推广应用。

《指导意见》提出，夯实低空网络基础设施，到2026年，初步建成上海低空飞行航线全域连续覆盖的低空通信网络，满
足低空飞行数据和高清视频图像回传需求，同时具备叠加感知升级能力。文件提出，分阶段、分区域逐步实现基于5G-A
的低空智联网覆盖，2024年率先在金山低空协同管理示范区、浦东新区及青浦区等重点区域实现低空飞行航线的全域覆
盖，鼓励基础电信企业充分利用现有地面通信网络资源，打造低空通信示范航线。2025年在市内热点飞行航线区域实现
连续覆盖，支持低空业务规模化运营。2026年实现上海市低空飞行航线全域连续覆盖。

资料来源：上海市人民政府官网，上海市通信管理局官网，平安证券研究所



行业要闻及简评

2020年1月10日

对标GPT-4o，谷歌发布智能语音助手Gemini Live

事件描述：8月14日，谷歌在“Made by Google 2024”大会上正式发布了智能语音助手Gemini Live。

点评：谷歌表示，Gemini Live提供了一种移动对话体验，让用户和Gemini展开自由流畅的对话。Gemini Live的功能与
OpenAI在5月推出的GPT-4o语音模式类似，支持自然语言提问。谷歌表示，Gemini Live可以对标OpenAI ChatGPT最新上
线的Advanced Voice模式（限量Alpha测试），采用了增强型语音引擎，可以展开更连贯、更有情感表达力、更逼真的多
轮对话。

Gemini Live的使用方法简单，长按电源按钮或对着手机直接说“Hey Google”就能开始使用。谷歌表示用户不仅可以在
聊天过程中打断Gemini的发言，提出后续问题，还能实时适应Gemini的说话模式，实现更加自然的交流。Gemini Live除
了能理解语音、图片、视频之外，还能生成图片，例如，帮我生成一张用于生日庆祝的图片，并且可以直接放在谷歌生
态应用中使用。谷歌表示，多模态输入将在“今年晚些时候”推出。

在发布会上，谷歌展示了Gemini Live在模拟面试场景中的应用。通过Gemini Live，用户可以与招聘经理（或人工智能）
进行对话，获得演讲技巧推荐和优化建议。这一功能不仅有助于提升用户的面试表现，还展示了Gemini Live在实际应用
中的广泛潜力。

谷歌表示，Gemini Live已经与其邮件、云盘、相册、天气等原生应用进行了集成，未来会扩展至Keep、Tasks、
Utilities等知名应用，可以帮助人们自动完成更多的日常任务。目前，安卓手机Gemini Advanced英文版订阅用户已经
可以使用Gemini Live，提供了10种语音选择和45种语言，未来几周谷歌将扩展至iOS系统和更多语言。

资料来源：AIGC开放社区，新智元，平安证券研究所



重点公司公告

 【工业富联】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入2,660.9亿元，同比增长

28.7%，归母净利润87.4亿元，同比增长22%，扣非净利润若扣除完整汇兑损益影响后，二季度利润总额同比增长25%。

其中收入增速加快的原因，在于品牌客户不断增加AI服务器订单。（公司公告8/14）

 【诺瓦星云】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入156,294.78万元，同比增长

17.56%。其中：国内市场实现营业收入127,369.82万元，较上年同期增长13.17%；海外市场实现营业收入28,924.96

万元，较上年同期增长41.78%。实现归母净利润为32,441.17万元，同比增长37.69%。（公司公告8/15）

 【海光信息】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入376,291.26万元，较上年同

期增长44.08%；实现归属于母公司所有者的净利润85,339.59万元，较上年同期增长25.97%；实现归属于母公司所有

者的扣除非经常性损益的净利润81,763.04万元，较上年同期增长32.09%。（公司公告8/15）

 【龙软科技】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业总收入14,037.18万元，与上年同

期持平；归属于上市公司股东的净利润3,551.56万元，比上年同期减少6.90%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润3,508.21万元，比上年同期减少6.16%。（公司公告8/16）

 【万兴科技】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入7.05亿元，同比下降1.80%，

归属于上市公司股东的净利润2,449.08万元，同比下降43.99%。（公司公告8/16）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



重点公司公告

 【纳睿雷达】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入72,776,675.97元，较上年同

期增长0.84%；归属于母公司所有者的净利润5,889,147.28元，较上年同期下降69.60%；归属于母公司所有者的扣除

非经常性损益的净利润9,571,238.05元，较上年同期下降43.31%。（公司公告8/17）

 【中望软件】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入30,820.19万元，较上年同期

增长11.79%。得益于公司营业收入、计入当期损益的政府补助较上年同期增加，实现归属于上市公司股东的净利润

597.62万元，较上年同期增加726.44万元。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-8,396.78万元，较上

年同期减少2,681.08万元。（公司公告8/17）

 【万集科技】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入37,779.87万元，比上年同期

增长17.28%，公司专用短程通信收入稳步增长。报告期内，公司加大了市场拓展力度，导致销售费用同比增长；同

时，主要由于专用短程通信业务市场环境竞争加剧，部分产品价格的下降影响了其毛利率以及整体毛利率下降。受

上述因素综合影响导致公司净利润同比下降。（公司公告8/17）

 【海康威视】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业总收入412.09亿元，比上年同期

增长9.68%；实现归属于上市公司股东的净利润50.64亿元，比上年同期下降5.13%；实现扣除非经常性损益后归属于

上市公司股东的净利润52.43亿元，比上年同期增长4.11%。（公司公告8/17）

 【新国都】公司发布2024年半年度报告。公告称，2024年上半年，公司实现营业收入15.77亿元，同比下降19.52%；

实现归属于上市公司股东的净利润4.49亿元，同比增长34.84%。报告期内，公司子公司嘉联支付实现营业收入10.83

亿元，同比下降19.16%，主要系报告期内收单业务交易流水较去年同期高峰值同比下降所致。（公司公告8/17）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 本周，计算机行业指数上涨0.09%，沪深300指数上涨0.42%，前者跑输后者0.33pct。年初至本周最后一个交易日，计

算机行业指数累计下跌30.32%，沪深300指数累计下跌2.49%，计算机行业指数累计跑输27.83pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 本周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至本周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为31.0倍。本周，计算机行业358只A股成分股中，

210只股价上涨，6只持平，142只下跌。

本周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 凯旺科技 51.90 162.49 1 任子行 -24.43 38.38

2 联合光电 32.45 19.19 2 *ST威创 -22.41 0.37

3 慧博云通 21.77 36.05 3 ST汇金 -10.80 21.60

4 佳创视讯 20.30 54.42 4 彩讯股份 -10.50 12.83

5 优博讯 18.31 20.57 5 航天宏图 -9.77 14.58

6 安博通 17.46 6.58 6 金溢科技 -9.59 60.16

7 雷柏科技 16.67 26.98 7 吉大正元 -9.00 19.67

8 朗科科技 15.95 35.34 8 天润科技 -8.86 50.28

9 古鳌科技 15.08 49.62 9 ST易联众 -8.78 12.76

10 力鼎光电 14.56 3.79 10 *ST银江 -7.83 28.43



投资建议

 上海提出建设全国首批低空省际通航城市，同时提出阶段性建设5G-A低空通信网络，当前政策推动低空经济进入快速

发展期，在国家高度重视和地方积极布局的背景下，我国低空经济未来发展空间巨大，建议关注以下产业链相关标的：

1）eVTOL整机厂商：亿航智能、万丰奥威；2）基础设施服务商：莱斯信息、中科星图、纳睿雷达；3）通航运营&交

通规划：中信海直、深城交。谷歌发布智能语音助手Gemini Live，对标GPT-4o，可以看到全球大模型竞争依然白热

化，我们继续看好AI主题的投资机会，标的方面：1）算力方面，推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股份、神州数码、海

光信息、龙芯中科，建议关注寒武纪、景嘉微、软通动力；2）算法方面，推荐科大讯飞；3）应用场景方面强烈推荐

中科创达、恒生电子、盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯股份；4）网络安全方面，强烈推

荐启明星辰。



风险提示

 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球ICT行业产业链更为破碎的风

险加大。ICT产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。ICT产业正处在转型升级的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 国产替代不及预期。如果客户认证周期过长，国内厂商的产品研发技术水平达不到要求，则可能影响国产替代的进

程。
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